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การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 

4.1 ภาพรวมฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน  

4.1.1 ภาพรวมฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บรษิัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายผลิตภณัฑส์ติก๊เกอรเ์ปล่า (Sticker) หรือฉลากกาว (Self-Adhesive Label) ซึ่ง

เป็นผลิตภณัฑต์น้นํา้สาํหรบัการผลิตฉลากสินคา้และบรรจุภัณฑ ์และสามารถใชง้านในรูปแบบต่างๆ เช่น สติ๊กเกอร์

บารโ์คด้ (Barcode) หรือสติ๊กเกอรต์ิดกระเป๋าเดินทาง (Luggage Tag) เป็นตน้ บริษัทฯ จาํหน่ายผลิตภณัฑส์ติ๊กเกอร์

หลากหลายรูปแบบ เช่น สติ๊กเกอรก์ระดาษ สติ๊กเกอรฟิ์ลม์ และสติ๊กเกอรช์นิดพิเศษอ่ืนๆ เช่น สติ๊กเกอรส์ะทอ้นแสง 

สติ๊กเกอรอ์ลมูินมัฟอยล ์และสติ๊กเกอรโ์ฮโลแกรม (กันปลอม) เป็นตน้ บริษัทฯ จาํหน่ายสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ในกลุ่มธุรกิจ

โรงพิมพฉ์ลากสินคา้ (Printers) และผูผ้ลิตฉลากสินคา้ (Converters) เป็นหลัก โดยลูกคา้เหล่านีจ้ะนาํสติ๊กเกอรไ์ป

ดาํเนินการออกแบบ จัดพิมพล์วดลายและตัดให้ได้รูปทรง เพ่ือผลิตเป็นฉลากสินค้าให้แก่ลูกค้าซึ่งเป็นเจ้าของ

ผลิตภณัฑห์รือ End Users อีกทอดหน่ึง 

บริษัทฯ จาํหน่ายผลิตภณัฑส์ติ๊กเกอรใ์หแ้ก่ลกูคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศผ่านการดาํเนินงานของบริษัทฯ และ

บริษัทย่อย 2 แห่ง ได้แก่ PMC Label Materials PTE., Ltd. หรือ “PMCS” ในประเทศสิงคโปร  ์และ PMC Label 

Materials (Malaysia) SDN. BHD. หรือ “PMCM” ในประเทศมาเลเซีย โดยในปี 2565 บริษัทฯ มีสดัส่วนการจาํหน่าย

สินคา้ในประเทศประมาณรอ้ยละ 60 ส่วนอีกรอ้ยละ 40 เป็นการจาํหน่ายใหแ้ก่ลกูคา้ในต่างประเทศกว่า 15 ประเทศ

ทั่วโลก บรษิัทฯ มีฐานลกูคา้หลกัในประเทศไทย สิงคโปร ์มาเลเซีย และเวียดนาม ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา บรษิัทฯ สามารถ

เพ่ิมยอดขายสินคา้ไดอ้ย่างต่อเน่ืองแมใ้นช่วงสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 

บริษัทฯ เป็นบริษัทย่อยในสัดส่วนรอ้ยละ 100 ของบริษัท ซีลิค คอรพ์ จาํกัด (มหาชน) (“SELIC”) ซึ่งเป็นบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์อ็ม เอ ไอ และเป็นผูผ้ลิตและจาํหน่ายกาวอตุสาหกรรมชัน้นาํของประเทศ ปัจจบุนับรษิัทฯ 

มีโรงงานผลิตสินคา้ 1 แห่ง ตัง้อยู่ในนิคมอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑแ์ละการพิมพ ์จงัหวดัสมทุรสาคร ซึ่งมีกาํลงัการผลิต

สติ๊กเกอร์รวม 75 ล้านตารางเมตรต่อปี โดยบริษัทฯ อยู่ระหว่างการลงทุนขยายกําลังการผลิตโดยการติดตั้ง

สายการผลิตใหม่ในบริเวณโรงงานเดิม ซึ่งจะทาํใหบ้ริษัทฯ มีกาํลงัการผลิตสติ๊กเกอรเ์พ่ิมขึน้อีก 110 ลา้นตารางเมตร

ต่อปี มลูค่าการลงทนุรวมประมาณ 190 ลา้นบาท ปัจจบุนัสายการผลิตใหม่อยู่ระหว่างการนาํเขา้เคร่ืองจกัรและคาดวา่

จะเริ่มดาํเนินการผลิตเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1/2567 เป็นตน้ไป ภายหลังจากสายการผลิตใหม่ติดตัง้แลว้เสร็จ 

บรษิัทฯ จะมีกาํลงัการผลิตสติก๊เกอรร์วมทัง้สิน้ 185 ลา้นตารางเมตรต่อปี ซึ่งถือเป็นกาํลงัการผลิตท่ีใหญ่ท่ีสดุ 3 ลาํดบั

แรกของผูป้ระกอบการในประเทศไทย  
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บรษิัทฯ วางเป้าหมายในการกา้วสู่การเป็นผูน้าํในธุรกิจผลิตและจาํหน่ายสติก๊เกอร ์(Sticker Label) ในภมูิภาคอาเซยีน 

โดยในปีท่ีผ่านมา นอกจากการลงทุนขยายกําลังการผลิตและการลงทุนเปล่ียนแทนเคร่ืองจักรและอุปกรณท่ี์มี

ประสิทธิภาพสูงขึน้ บริษัทฯ ยังพัฒนาสินคา้รูปแบบใหม่ๆ ท่ีสามารถตอบสนองต่อการใชง้านของลูกคา้ไดด้ียิ่งขึน้ 

นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีแผนจะขยายช่องทางการจาํหน่ายสินคา้ โดยการลงทนุเพ่ิมศนูยก์ระจายสินคา้ในประเทศตา่งๆ 

ในภูมิภาคอาเซียน เช่น ประเทศอินโดนีเซียและเวียดนาม ซึ่งการเพ่ิมศูนยก์ระจายสินคา้จะมีส่วนช่วยดึงดดูฐานลกูคา้

ใหม่ซึ่งเป็นกลุ่มผู้ผลิตฉลากสินคา้ข้ามชาติชั้นนาํ (Global Converters) ท่ีโดยส่วนใหญ่จะรับงานผลิตฉลากสินคา้

ใหแ้ก่เจา้ของสินคา้อปุโภคบรโิภครายใหญ่ในภมูิภาค 

ผลการดาํเนนิงาน 

ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ืองจาก 707.9 ลา้นบาทในปี 2563 เป็น 834.4 

ล้านบาท และ 874.3 ล้านบาทในปี 2564 – 2565 ตามลาํดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉล่ีย (Compound Annual 

Growth Rate หรือ CAGR) เท่ากบัรอ้ยละ 11.1 ต่อปี ซึ่งเป็นผลจากความมุง่มั่นของบรษิัทฯ ในการรกัษาฐานลกูคา้เดมิ

ร่วมกับการขยายฐานลูกคา้ใหม่ โดยบริษัทฯ สามารถเพ่ิมยอดขายสินคา้ในตลาดต่างประเทศไดต้ามแผนท่ีวางไว้ 

นอกจากนี ้หากพิจารณาสินคา้เฉพาะกลุ่ม จะพบว่าในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา บริษัทฯ สามารถจาํหน่ายสติ๊กเกอรฟิ์ลม์ซึ่ง

เป็นผลิตภณัฑท่ี์มีอตัรากาํไรสงูไดเ้พ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง  

ในปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีกาํไรสทุธิจาํนวน 40.5 ลา้นบาท 41.1 ลา้นบาท และ 18.0 ลา้นบาท ตามลาํดบั กาํไรสทุธิ

ของบริษัทฯ ในปี 2564 ค่อนขา้งชะลอตัว ขณะท่ีกาํไรสุทธิในปี 2565 ปรับตัวลดลงสวนทางกับยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ 

เน่ืองจากภาพรวมตน้ทนุการผลิตสินคา้ของบรษิัทฯ ไดร้บัผลกระทบจากเหตกุารณพิ์เศษหลายประการ เช่น ตน้ทนุการ

นาํเขา้วตัถุดิบจากต่างประเทศท่ีสงูขึน้ โดยเฉพาะตน้ทุนกระดาษ ฟิลม์และกาว ซึ่งเป็นไปตามราคาในตลาดโลก โดย

ตน้ทุนวัตถุดิบไดร้บัผลกระทบจากภาวะอุปทานตึงตัวอันเน่ืองมาจากการหยุดผลิตสินคา้ของผูผ้ลิตบางรายในช่วง

สถานการณ ์COVID-19 ประกอบกบัราคาพลงังานในตลาดโลกก็ปรบัตวัสงูขึน้อนัเน่ืองมาจากผลกระทบของเหตกุารณ์

พิเศษหลายประการ เช่น สภาพอากาศท่ีหนาวจัดในหลายประเทศ รวมถึงพายุเฮอริเคน ไอดา พัดขึน้ฝ่ังท่ีประเทศ

สหรฐัอเมริกา นอกจากนี ้ค่าขนส่งสินคา้ทางเรือ (Freight Cost) ก็ปรบัตัวสูงขึน้อย่างต่อเน่ืองตลอดช่วงสถานการณ ์

COVID-19 ขณะท่ีค่าเงินบาทก็มีทิศทางอ่อนค่าลง โดยเฉพาะในปี 2565 ท่ีค่าเงินบาทอ่อนค่าจนแตะระดับตํ่าสุดใน

รอบ 16 ปีท่ีผ่านมา ปัจจยัทัง้หมดดงักล่าวส่งผลกระทบตอ่ตน้ทนุการนาํเขา้วตัถดุบิและตน้ทนุการผลิตสินคา้ของบรษิทัฯ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีสัดส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อรายไดท่ี้ปรับตัวลดลงในแต่ละปี อันเน่ืองมาจาก

ความสามารถในการควบคมุค่าใชจ้่ายต่างๆ ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ แต่ก็ไม่อาจชดเชยการเพ่ิมขึน้ของตน้ทนุการผลิต

สินคา้ท่ีไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัลบหลายประการได ้ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรของบรษิัทฯ ในภาพรวมปรบัตวัลดลง 

อย่างไรก็ดี ในช่วงไตรมาส 1/2566 ค่าระวางเรือไดเ้ริ่มปรบัตัวลดลงและกลับสู่ภาวะปกติ ประกอบกับค่าเงินบาทก็

กลบัมาแข็งค่าขึน้ ส่งผลใหต้น้ทุนวตัถดุิบท่ีบริษัทฯ เริ่มสั่งซือ้ในไตรมาส 1/2566 มีราคาตํ่าลง และคาดว่าจะส่งผลเชิง

บวกต่อผลการดาํเนินงานของบรษิัทฯ ตัง้แต่ช่วงไตรมาส 2/2566 เป็นตน้ไป 
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ฐานะการเงนิ 

สนิทรพัย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมจาํนวน 1,065.2 ลา้นบาท 835.6 ลา้นบาท และ 708.8 ลา้น

บาท ตามลาํดบั สินทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2564 ลดลงจาํนวน 229.6 ลา้นบาท โดยมีรายการเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ 

(1) การลดลงของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่ SELIC (บริษัทใหญ่) จาํนวน 331.1 ลา้นบาท โดย SELIC ไดน้าํกระแสเงินสด

จากการดาํเนินงานและเงินปันผลรบัจากบริษัทฯ มาจ่ายชาํระคืนเงินใหกู้ย้ืมในระหว่างปี (2) การเพ่ิมขึน้ของลูกหนี้

การคา้จาํนวน 25.0 ลา้นบาท สอดคลอ้งกับการเพ่ิมขึน้ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ในปีดงักล่าว (3) การเพ่ิมขึน้ของ

สินคา้คงเหลือจาํนวน 32.0 ลา้นบาท โดยหลกัเป็นการเพ่ิมขึน้ของวตัถุดิบและสินคา้ระหว่างผลิต เน่ืองจากในช่วงครึง่

หลงัของปี 2564 บริษัทฯ ไดร้บัคาํสั่งซือ้จากลกูคา้รายใหญ่ แต่เน่ืองจากปัญหาการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานและ

ความไม่เพียงพอของตูค้อนเทนเนอรใ์นช่วงเวลาดังกล่าว ส่งผลใหว้ัตถุดิบท่ีบริษัทฯ สั่งซือ้กับคู่คา้ประจาํเกิดความ

ล่าชา้ บริษัทฯ จึงตอ้งสั่งซือ้วตัถดุิบจากผูผ้ลิตรายอ่ืนมาทดแทนเพ่ือใหส้ามารถส่งมอบสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ภายในเวลาท่ี

กาํหนด ส่งผลใหป้รมิาณวตัถดุิบและสินคา้ระหว่างผลิตเพ่ิมขึน้จากสิน้ปีก่อน และ (4) การเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในตรา

สารทุนจาํนวน 44.6 ลา้นบาท จากการท่ีบริษัทฯ เข้าลงทุนในหุ้นบุริมสิทธิของ Aquapak Hydropolymer Limited 

(“AQUA”) ดว้ยมลูค่าเงินลงทนุเริ่มแรก 44.0 ลา้นบาท ปรบัดว้ยผลต่างจากอตัราแลกเปล่ียน ณ สิน้ปีจาํนวน 0.6 ลา้น

บาท โดย AQUA ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายเม็ดพลาสติกโพลีเมอรท่ี์เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม สาํหรบัใชใ้นการ

ออกแบบผลิตภัณฑรี์ไซเคิลท่ีย่อยสลายไดท้างชีวภาพ บริษัทฯ คาดว่าจะสามารถนาํองคค์วามรูด้งักล่าวไปต่อยอด

พฒันาเป็นวสัดุพืน้ผิวประเภทฟิลม์ชีวภาพ (Bio-film Facestock) ท่ีสามารถย่อยสลายได ้เพ่ือเพ่ิมความหลากหลาย

ของสินคา้ในกลุ่มสินคา้ยั่งยืน (Sustainability Products) ต่อไป 

สินทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2565 ลดลงจาํนวน 126.8 ลา้นบาท โดยมีรายการเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ (1) การลดลงของ

เงินให้กูย้ืมระยะยาวแก่ SELIC จาํนวน 107.2 ลา้นบาท โดยในระหว่างปี 2565 SELIC ไดจ้่ายชาํระคืนเงินใหกู้ย้ืม

ระหว่างกันครบทั้งจาํนวน บริษัทฯ จึงไม่มียอดคงเหลือของเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกันอีก (2) การลดลงของ

สินค้าคงเหลือจาํนวน 35.7 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของปริมาณวัตถุดิบในช่วงสิน้ปี เน่ืองจาก

สถานการณต์ูค้อนเทนเนอรป์รบัตัวดีขึน้เมื่อเทียบกับช่วงสิน้ปีก่อน บริษัทฯ จึงไม่พบปัญหาความล่าชา้ของวัตถุดิบ

ดังเช่นในปีท่ีผ่านมา และ (3) การเพ่ิมขึน้ของเงินมัดจาํเคร่ืองจักรจาํนวน 34.8 ลา้นบาท จากการลงทุนจดัซือ้เคร่ือง

เคลือบซิลิโคนและกาว (Silicone and Adhesive Coater) ของสายการผลิตใหม่ ซึ่งคาดว่าจะติดตัง้แลว้เสร็จและเริ่ม

ดาํเนินการผลิตเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1/2567 เป็นตน้ไป 

หนีส้นิ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวมจาํนวน 517.3 ลา้นบาท 532.7 ลา้นบาท และ 439.5 ลา้นบาท 

ตามลาํดับ หนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2564 เพ่ิมขึน้เล็กนอ้ยจาํนวน 15.4 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการเพ่ิมขึน้ของ

เจา้หนีก้ารคา้จาํนวน 71.4 ลา้นบาท สอดคลอ้งกบัการเพ่ิมขึน้ของสต็อกสินคา้ ณ สิน้ปี นอกจากนี ้ในระหว่างปี บรษิัทฯ 

ไดร้บัการขยายเครดิตเทอมจากเจา้หนีร้ายใหญ่บางรายจาก 60 วนัเป็น 90 วนั ส่งผลใหเ้จา้หนีก้ารคา้ ณ สิน้ปีมีจาํนวน

เพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินลดลงจาํนวน 63.2 ลา้นบาท จากการทยอยชาํระคืนเงินกูย้ืม
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ระยะยาวตามเงื่อนไขของสถาบนัการเงินในระหว่างปี ขณะท่ีเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินปรบัตวัเพ่ิมขึน้ ณ สิน้

ปี 2564 เน่ืองจากบรษิัทฯ มีความตอ้งการใชเ้งินทนุหมนุเวียนในการจดัซือ้วตัถดุิบเพ่ิมขึน้ โดย ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ 

มีสดัส่วนของเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวเท่ากบัรอ้ยละ 15.9 และรอ้ยละ 84.1 ตามลาํดบั 

หนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2565 ลดลงจาํนวน 93.2 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจาก (1) การลดลงของเงินกูย้ืมสถาบนัการเงนิ

จาํนวน 40.3 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ย การลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาวจาํนวน 58.8 ลา้นบาท จากการทยอยจ่าย

ชาํระคืนเงินกูย้ืมในระหว่างปี ขณะเดียวกนั บริษัทฯ ก็มีเงินกูย้ืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้ เพ่ือเสริมสภาพคล่องในช่วงท่ีบรษิัทฯ 

มีกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานลดลงตามผลการดาํเนินงานท่ีปรบัตวัลดลงในปีดงักล่าว นอกจากนี ้ในระหว่างปี 

2565 บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ลงนามในสญัญากูย้ืมเงนิระยะยาวฉบบัใหม่ วงเงินกูร้วม 151.00 ลา้นบาท โดยมวีตัถปุระสงคเ์พ่ือ

นาํเงินไปลงทนุขยายกาํลงัการผลิตสติก๊เกอรภ์ายในบรเิวณโรงงานเดิม โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บรษิัทฯ มียอด

คงเหลือของเงินกูย้ืมดังกล่าวจาํนวน 35.8 ลา้นบาท โดยคาดว่าจะทยอยเบิกใชว้งเงินส่วนท่ีเหลือทั้งหมดภายในปี 

2566 ตามความคืบหนา้ของการลงทนุขยายกาํลงัการผลิต และ (2) การลดลงของเจา้หนีก้ารคา้จาํนวน 50.0 ลา้นบาท 

สอดคลอ้งกบัการลดลงของสินคา้คงเหลือ ณ สิน้ปีดงักล่าว 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมจาํนวน 547.9 ลา้นบาท 302.9 ลา้นบาท 269.3 ลา้น

บาท ตามลาํดบั การเปล่ียนแปลงของส่วนของผูถื้อหุน้โดยหลกัเป็นผลมาจากกาํไรเบ็ดเสรจ็รวม หกัดว้ยเงินปันผลจ่าย

ระหว่างปี โดยในปี 2563 – 2565 บริษัทฯ จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้จาํนวน 46.7 ลา้นบาท 320.0 ลา้นบาท และ 

50.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ่งเงินปันผลจ่ายดงักล่าวมีจาํนวนมากกว่าเงนิเพ่ิมทนุและกาํไรเบ็ดเสรจ็รวมสาํหรบัปี ส่งผล

ใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มีจาํนวนท่ีลดลง 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นจาํนวน 269.3 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ทุนชาํระแลว้จาํนวน 

250.0 ลา้นบาท สาํรองตามกฎหมายจาํนวน 14.5 ลา้นบาท กาํไรสะสมท่ียงัไม่จดัสรรจาํนวน 11.1 ลา้นบาท ส่วนของ

ผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2564 จาํนวน 33.6 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 11.1 โดยหลกั

เป็นผลจากกาํไรสทุธิในระหว่างปีจาํนวน 18.0 ลา้นบาท หกัดว้ยเงินปันผลจ่ายจาํนวน 50.9 ลา้นบาท 

ทั้งนี ้เมื่อวันท่ี 29 มีนาคม 2566 ท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ประจาํปี 2566 ไดม้ีมติใหบ้ริษัทฯ เพ่ิมทุนจด

ทะเบียนจาํนวน 20.0 ลา้นบาท โดย SELIC ไดช้าํระค่าหุน้เพ่ิมทุนแลว้เสร็จและบริษัทฯ ไดจ้ดทะเบียนเพ่ิมทุนกบักรม

ธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์แลว้เมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2566 ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีทนุชาํระแลว้เพ่ิมขึน้จาก 250.0 ลา้น

บาท เป็น 270.0 ลา้นบาท 

4.1.2 การรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน 

เมื่อวนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2564 บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของ PMC Label Materials Pte. Ltd. (PMCS) จาก

บริษัท ซีลิค คอรพ์ จาํกัด (มหาชน) จาํนวน 2 หุน้ (รอ้ยละ 100) มลูค่าซือ้ขายรวม 105.0 ลา้นบาท โดยมีวตัถุประสงค์

เพ่ือปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกิจสติ๊กเกอรห์รือฉลากกาวใหอ้ยู่ภายใตก้ลุ่มเดียวกัน โดย ณ วันท่ีทาํรายการซือ้ขายหุ้น 

PMCS มีมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิเท่ากบั 99.3 ลา้นบาท 
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การปรบัโครงสรา้งดงักล่าวถือเป็นรายการท่ีเกิดขึน้ระหว่างกิจการท่ีอยู่ภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน เน่ืองจากก่อนและ

หลงัการปรบัโครงสรา้ง บริษัทฯ และ PMCS อยู่ภายใตก้ารควบคุมสงูสดุโดย SELIC เช่นเดียวกัน งบการเงินรวมของ

บริษัทฯ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 จึงจดัทาํขึน้ตามแนวปฏิบตัิทางบญัชสีาํหรบัการรวมธุรกิจภายใตก้าร

ควบคุมเดียวกัน (Business Combination Under Common Control) ท่ีออกโดยสภาวิชาชีพบัญชี โดยถือเสมือนว่า 

PMCS เป็นบรษิทัย่อยของบรษิัทฯ มาตัง้แต่ตน้ ซึ่งการนาํเสนอขอ้มลูดงักล่าวจะสะทอ้นเนือ้หาทางเศรษฐกิจของบริษัทฯ 

เสมือนว่าบริษัทในกลุ่มไดด้าํเนินธุรกิจเป็นหน่วยเศรษฐกิจเดียวกันตัง้แต่ตน้ ถึงแมว้่าความสัมพันธ์ของบริษัทฯ กับ 

PMCS ทางกฎหมายจะเกิดขึน้ในภายหลงั 

มลูค่าสินทรพัยท่ี์ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาจาก PMCS แต่ละประเภทท่ีสาํคญั ณ วนัรวมกิจการมีดงันี ้

 ลา้นบาท 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  14.0 

ลกูหนีก้ารคา้  15.5 

สินคา้คงเหลือ  13.9 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์  4.7 

ค่าความนิยม  47.0 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอื่น  16.4 

ลกูหนีอ้ื่นและสินทรพัยอ์ื่น  5.5 

เจา้หนีก้ารคา้  (8.6) 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า  (3.5) 

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี  (3.2) 

เจา้หนีอ้ื่นและหนีส้ินอื่น  (2.4) 

สินทรัพย-์สุทธิ  99.3 

ส่วนขาดจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั  5.7 

สิ่งตอบแทนทีโ่อนให้  105.0 

 

4.1.3 การจัดประเภทรายการใหม่ 

ข้อมูลทางการเงินท่ีใชใ้นการวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบัปี 2563 ตามท่ีแสดงในตารางต่อไปนี ้ไดม้ีการจัด

ประเภทรายการใหม่โดยฝ่ายบริหารของบริษัทฯ เพ่ือประโยชนใ์นการเปรียบเทียบและวิเคราะหข์อ้มลูทางการเงิน โดย

รายการสาํคญัท่ีมีการจดัประเภทใหม่ ไดแ้ก่ 

(1) การแสดงรายการค่าใช้จ่ายพนักงานขาย เดิมในปี 2563 บริษัทฯ แสดงรายการดังกล่าวเป็นส่วนหน่ึงของ

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ไดร้บัการจดัประเภทใหม่เป็นส่วนหน่ึงตน้ทุนในการจดัจาํหน่าย เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับ

การแสดงรายการในงบการเงินสาํหรบัปี 2564 – 2565 

ทัง้นี ้การจดัประเภทรายการใหม่ดงักล่าว ไม่มีผลกระทบต่อกาํไรสทุธิของบริษัทฯ ตามท่ีไดร้ายงานไวใ้นงบการเงินท่ี

ผ่านการตรวจสอบ/สอบทานแลว้จากผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต โดยการปรบัปรุงรายการขา้งตน้ มีผลกระทบต่อรายการ

สาํคญั 2 รายการ ดงัต่อไปนี ้



  บริษัท พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส ์จาํกดั (มหาชน)  

 

 

ส่วนที่ 2.2.4 หนา้ 6 

รายการในงบกาํไรขาดทนุ (หน่วย : ลา้นบาท) ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ตน้ทุนในการจดัจาํหน่าย – เดิม 16.6 46.0 49.3 

รายการปรบัปรุง 1 4.3 - - 

ตน้ทุนในการจดัจาํหน่าย – ใหม่ 20.9 46.0 49.3 

    

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร – เดิม 90.1 85.1 76.3 

รายการปรบัปรุง 1 (4.3) - - 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร – ใหม่ 85.8 85.1 76.3 

 

4.2 คาํอธิบายและวเิคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงาน  

4.2.1 ผลการดาํเนินงาน 

 ตารางต่อไปนีแ้สดงเฉพาะขอ้มลูท่ีสาํคญัในงบกาํไรขาดทนุของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 

PMC 

งบกาํไรขาดทนุรวม 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 

รายไดจ้ากการขาย 707.9 834.4 874.3 

รายไดอ้ื่น (1) 29.3 21.3 4.8 

รวมรายได้ 737.2 855.7 879.1 

ตน้ทุนขาย 558.4 657.2 717.8 

ตน้ทุนในการจดัจาํหน่าย 20.9 46.0 49.3 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 85.8 85.1 76.3 

กาํไรจากกิจกรรมดาํเนินงาน 72.1 67.4 35.7 

ตน้ทุนทางการเงิน (20.2) (13.3) (13.0) 

ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตาม TFRS9 (1.4) (1.2) 0.3 

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 50.5 52.9 23.0 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (10.0) (11.8) (5.0) 

กาํไรสุทธิสาํหรับปี 40.5 41.1 18.0 

 หมายเหต ุ(1) รายไดอ่ื้น เช่น กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ กาํไรจากการจาํหน่ายทรพัยสิ์น และดอกเบีย้รบัจาก SELIC เป็นตน้ 

รายไดจ้ากการขาย 

 รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ในปี 2563 – 

2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายจาํนวน 707.9 ลา้นบาท 834.4 ลา้นบาท 874.3 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโต

เฉล่ีย (Compound Annual Growth Rate หรือ CAGR) เท่ากับรอ้ยละ 11.1 ต่อปี โดยสามารถแบ่งเป็นรายไดจ้ากแตล่ะ

กลุ่มธุรกิจ ดงันี ้  
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รายไดจ้ากการขาย 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

กลุ่มผลิตภณัฑส์ติก๊เกอรก์ระดาษ 491.6 69.4 571.9 68.5 591.4 67.6 

กลุ่มผลิตภณัฑส์ติก๊เกอรฟิ์ลม์ 209.3 29.6 251.2 30.1 274.1 31.4 

กลุ่มผลิตภณัฑส์ติก๊เกอรช์นิดพิเศษ 7.0 1.0 11.3 1.4 8.8 1.0 

รวม 707.9 100.0 834.4 100.0 874.3 100.0 

(1) กลุ่มผลิตภณัฑส์ติก๊เกอรพ์ิเศษ คือกลุ่มสติก๊เกอรท่ี์ผลิตจากพืน้ผิวพิเศษ เช่น อลมูนิมัฟอยล ์(Aluminum Foil) เป็นตน้  

ในปี 2563 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายจาํนวน 707.9 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากการจาํหน่ายผลิตภณัฑ์

สติก๊เกอรก์ระดาษ ซึ่งผลิตจากกระดาษขาวดา้น กระดาษขาวเงา และกระดาษเงินเงา เป็นตน้ คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 

69.4 ของรายไดจ้ากการขายทั้งหมด โดยหากพิจารณารายไดแ้ยกตามภูมิภาค จะพบว่า บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการ

จาํหน่ายสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ในประเทศประมาณรอ้ยละ 70 และลกูคา้ต่างประเทศประมาณรอ้ยละ 30 ตามลาํดบั ทัง้นี ้

ในปี 2563 ภาพรวมยอดขายสินคา้ของบริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 

โดยในช่วงเวลาดังกล่าวไดเ้กิดการแพร่ระบาดหนักของไวรสั COVID-19 ทั้งในประเทศไทยและในประเทศคู่คา้หลกั 

เช่น ประเทศสิงคโปร ์มาเลเซีย และเวียดนาม ส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ เกิดการชะลอตวัและ

ส่งผลกระทบต่อกาํลงัซือ้ของผูบ้รโิภค ทาํใหผู้จ้าํหน่ายสินคา้อปุโภคบรโิภคต่างชะลอการผลิตสินคา้และลดปรมิาณการ

สั่งซือ้วัตถุดิบลง ประกอบกับปัญหาความไม่เพียงพอของตูค้อนเทนเนอรใ์นการส่งออกสินคา้ทาํให้ยอดขายในปี

ดังกล่าวค่อนข้างชะลอตัว อย่างไรก็ดี ยังคงมีความตอ้งการสินคา้สาํหรับใชใ้นการผลิตฉลากผลิตภัณฑท์าํความ

สะอาดและฆ่าเชือ้โรค เช่น เจลแอลกอฮอล ์มาทดแทน 

ในปี 2564 แมห้ลายประเทศทั่วโลกรวมถึงประเทศไทยยงัคงเผชิญกบัสถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 

บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากการขายสินคา้จาํนวน 834.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้กว่า 126.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 17.9 จาก

ปีก่อน โดยเป็นการเพ่ิมขึน้ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ และเป็นการเพ่ิมขึน้ของรายได้

ในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ทั้งสติ๊กเกอรก์ระดาษ สติ๊กเกอรฟิ์ลม์ และสติ๊กเกอรช์นิดพิเศษอ่ืนๆ อันเป็นผลสืบเน่ืองจาก

นโยบายของบริษัทฯ ท่ีมุ่งเนน้การขยายฐานลกูคา้ใหม่อย่างต่อเน่ือง ประกอบกบัในปีดงักล่าวเป็นปีแรกท่ีบริษัทย่อย

แห่งใหม่ ซึ่งไดแ้ก่ PMCM เริ่มเปิดดาํเนินงานเป็นศูนยก์ระจายสินคา้ในประเทศมาเลเซียอย่างเต็มรูปแบบ ส่งผลให้

บริษัทฯ สามารถสรา้งรายไดส่้วนเพ่ิมจากตลาดต่างประเทศไดเ้ป็นอย่างดี โดยสัดส่วนการขายผลิตภัณฑใ์นตลาด

ต่างประเทศปรบัตวัเพ่ิมขึน้จากรอ้ยละ 28.9 ในปี 2563 เป็นรอ้ยละ 35.7 ในปี 2564 นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัไดร้บัอานิสงค์

จากการท่ีประเทศจีนยังคงใชม้าตรการล็อคดาวน์ (Lockdown) ท่ีเข้มงวดในการควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสั 

COVID-19 ส่งผลใหค้วามตอ้งการสินคา้ไหลสู่ภมูิภาคอาเซียนมากขึน้ อีกทัง้ในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 ความตอ้งการ

สินค้าในภาพรวมเริ่มกลับมาสูงขึน้จากการท่ีหลายประเทศในภูมิภาคเริ่มมีมาตรการผ่อนคลายความกังวลต่อ

สถานการณ ์COVID-19 

ในปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายจาํนวน 874.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 39.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 4.8 จากปี

ก่อน โดยหลกัเป็นการเพ่ิมขึน้ของรายไดจ้ากขายผลิตภณัฑส์ติก๊เกอรก์ระดาษและสติก๊เกอรฟิ์ลม์ ซึ่งเป็นผลิตภณัฑห์ลกั

ของบริษัทฯ โดยหากพิจารณารายไดแ้ยกตามภูมิภาค จะพบว่า ในปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการจาํหน่ายสินคา้

ใหแ้ก่ลกูคา้ในต่างประเทศเพ่ิมขึน้จากปีก่อนกว่ารอ้ยละ 13.8 สอดคลอ้งกบัแผนธุรกิจของบรษิัทฯ ท่ีตอ้งการขยายฐาน
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ลกูคา้ในภูมิภาคอาเซียนเพ่ิมขึน้ โดยในปี 2565 บริษัทฯ ไดเ้ริ่มทาํการตลาดในประเทศฟิลิปปินสอ์ย่างเต็มรูปแบบเป็น

ปีแรก ซึ่งลกูคา้ไดใ้หก้ารตอบรบัสินคา้ของบริษัทฯ เป็นอย่างดี โดยบริษัทฯ มีรายไดจ้ากการจาํหน่ายสินคา้ในประเทศ

และต่างประเทศ คิดเป็นสัดส่วนประมาณรอ้ยละ 60 และรอ้ยละ 40 ตามลาํดับ นอกจากนี ้ยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในปี 

2565 ยงัเป็นผลมาจากการท่ีบรษิัทฯ ปรบัเพ่ิมราคาสินคา้บางรายการใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทุนสินคา้ท่ีเพ่ิมขึน้ตัง้แต่ชว่ง

สถานการณ ์COVID-19 

รายไดอ่ื้น 

 รายไดอ่ื้น ประกอบดว้ย รายไดด้อกเบีย้รบั รายไดจ้ากการจาํหน่ายเศษวสัด ุกาํไรจากการจาํหน่ายทรพัยสิ์น และกาํไร

จากอตัราแลกเปล่ียน-สทุธิ ในปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีรายไดอ่ื้นจาํนวน 29.3 ลา้นบาท 21.3 ลา้นบาท และ 4.8 ลา้น

บาท ตามลาํดับ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายไดด้อกเบีย้รบัจากเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกัน ซึ่งไดแ้ก่ SELIC ซึ่งเป็น

บรษิัทแม่ของบรษิัทฯ 

รายไดอ้ื่น 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ดอกเบีย้รบัจากเงินใหกู้ยื้มแก่ SELIC 23.3 79.5 17.3 81.2 2.0 41.7 

กาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยน-สทุธิ 2.1 7.2 1.0 4.7 - - 

รายไดอ้ื่นๆ (1) 3.9 13.3 3.0 14.1 2.8 58.3 

รวม 29.3 100.0 21.3 100.0 4.8 100.0 

(1) รายไดอ่ื้นๆ ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการจาํหน่ายเศษวสัด ุเช่น แกนกระดาษ พาเลท และถงับรรจกุาว เป็นตน้ กาํไรจากการขายทรพัยสิ์น และ

ดอกเบีย้รบัจากเงินฝากสถาบนัการเงิน เป็นตน้ 

ในปี 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีรายไดอ่ื้นท่ีลดลงจาํนวน 8.0 ลา้นบาท และ 16.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมีสาเหตุ

หลกัจากการลดลงของรายไดด้อกเบีย้รบัของเงินใหกู้ย้ืมแก่ SELIC สอดคลอ้งกบัการลดลงของยอดคงเหลือของเงินให้

กูย้ืมระหว่างกนั ณ สิน้ปี ซึ่งเป็นผลจากการท่ี SELIC นาํกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานและเงินปันผลรบัจากบริษัทฯ 

ในแต่ละปีมาทยอยชาํระคืนเงินใหกู้ย้ืมดงักล่าว (โปรดดรูายละเอียดเพ่ิมเติมในหวัขอ้ เงนิกูย้ืมจากสถาบนัการเงนิ) 

ตน้ทนุขายและกาํไรขัน้ตน้ 

ตน้ทุนขายและกาํไรขัน้ตน้ 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 

รายไดจ้ากการขาย 707.9 834.4 874.3 

ตน้ทุนขาย 558.4 657.2 717.8 

กาํไรขั้นต้น 149.5 177.2 156.5 

อตัรากาํไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 21.1% 21.2% 17.9% 
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ตน้ทุนขายของบริษัทฯ โดยหลกัเป็นตน้ทุนค่าวตัถดุิบ เช่น กระดาษ กาว ฟิลม์ และซิลิโคน ซึ่งมีสดัส่วนรวมกนัคิดเป็น

ประมาณรอ้ยละ 86 ของตน้ทนุขายทัง้หมด ซึ่งบรษิัทฯ จดัซือ้วตัถดุิบส่วนใหญ่จากตา่งประเทศ นอกจากนี ้ตน้ทนุขายยงั

ประกอบดว้ย ค่าแรง ค่าสาธารณปูโภค ค่าซ่อมบาํรุง และค่าเส่ือมราคา เป็นตน้ ในปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีตน้ทนุขาย

จาํนวน 558.4 ลา้นบาท 657.2 ลา้นบาท และ 717.8 ลา้นบาท ตามลาํดบั และมีกาํไรขัน้ตน้จาํนวน 149.5 ลา้นบาท 

177.2 ลา้นบาท และ 156.5 ลา้นบาท คิดเป็นอัตรากาํไรขั้นตน้เท่ากับรอ้ยละ 21.1 รอ้ยละ 21.2 และรอ้ยละ 17.9 

ตามลาํดบั 

รายละเอียดตน้ทุนขาย 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ตน้ทุนวตัถดุิบ 479.9 86.0 567.8 86.4 615.2 85.7 

ค่าใชจ่้ายพนักงาน 28.5 5.1 32.5 4.9 35.1 4.9 

ค่าสาธารณปูโภค 15.8 2.8 16.3 2.5 11.6 1.6 

ค่าเสื่อมราคา 12.9 2.3 13.1 2.0 15.8 2.2 

ค่าซ่อมบาํรุง 5.2 0.9 5.3 0.8 5.8 0.8 

อื่นๆ 16.1 2.9 22.2 3.4 34.3 4.8 

รวมต้นทุนขาย 558.4 100.0 657.2 100.0 717.8 100.0 

ในปี 2563 บริษัทฯ มีตน้ทุนขายจาํนวน 558.4 ลา้นบาท และมีกาํไรขัน้ตน้จาํนวน 149.5 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไร

ขัน้ตน้เท่ากับรอ้ยละ 21.1 โดยในปีดังกล่าว ตน้ทุนการผลิตสินคา้ของบริษัทฯ ในภาพรวมไดร้บัผลกระทบจากการ

หยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain Disruption) ในช่วงสถานการณ ์COVID-19 โดยในช่วงเวลาดังกล่าว

อุปทานวัตถุดิบบางประเภท เช่น กระดาษ เกิดการขาดแคลนในช่วงการหยุดผลิตสินคา้ของผูผ้ลิตบางรายเป็นการ

ชั่วคราวเพ่ือควบคมุการแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 

ในปี 2564 บริษัทฯ มีตน้ทุนขายจาํนวน 657.2 ลา้นบาท และมีกาํไรขัน้ตน้จาํนวน 177.2 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไร

ขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 21.2 ใกลเ้คียงกบัปีก่อน ในปีดงักล่าวตน้ทนุการผลิตสินคา้ของบรษิัทฯ ยงัคงไดร้บัผลกระทบจาก

สถานการณ์ COVID-19 ส่งผลให้ราคาวัตถุดิบบางประเภทปรับตัวสูงขึน้ โดยเฉพาะ (1) วัสดุพืน้ผิว (Facestock) 

ประเภทฟิลม์ท่ีมีตน้ทุนท่ีสูงขึน้อย่างมีนยัสาํคัญอันเป็นผลมาจากวิกฤตห่วงโซ่อุปทานผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีท่ีไดร้บั

ผลกระทบจากพายุหิมะในสหรฐัอเมริกาและภาวะการขาดแคลนพลงังานในประเทศจีน และ (2) กระดาษท่ีใชใ้นการ

ผลิตวสัดุพืน้ผิว (Facestock) และแผ่นรองหลงั (Liner) ก็มีราคาพุ่งสงูขึน้อย่างมีนยัสาํคญัตามราคาในประเทศจีนซึ่ง

เป็นผูผ้ลิตกระดาษรายใหญ่ของโลก นอกจากนี ้วิกฤตการณค์ลองสุเอซในเดือนมีนาคม 2564 ซึ่งเกิดเหตุการณเ์รือ

บรรทุกสินคา้เอเวอร ์กิฟเวน (Ever Given) ขวางคลองสุเอชซึ่งเป็นเสน้ทางการคา้ท่ีสาํคญัของโลก ส่งผลใหเ้สน้ทาง

สญัจรของเรือขนส่งสินคา้ระหว่างทวีปยโุรปและเอเซียถกูปิดนานถึง 6 วนั บริษัทฯ จึงประสบปัญหาความล่าชา้ในการ

นาํเขา้วตัถดุิบจากต่างประเทศ ส่งผลใหว้ตัถดุิบท่ีใชใ้นกระบวนการผลิตเกิดการขาดแคลนในบางช่วงเวลา บริษัทฯ จึง

จาํเป็นตอ้งจัดหาวัตถุดิบจากคู่คา้รายอ่ืนซึ่งไม่ใช่คู่คา้ประจาํมาทดแทน ส่งผลให้ตน้ทุนวัตถุดิบของบริษัทฯ ในปี

ดังกล่าวปรบัตัวสูงขึน้ นอกจากนี ้ค่าระวางเรือก็ปรบัตัวสูงขึน้อันเน่ืองมาจากปัญหาการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร์

สาํหรบัขนส่งสินคา้ระหว่างประเทศ ส่งผลใหต้น้ทุนการผลิตสินคา้ของบริษัทฯ ในภาพรวมยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสงู
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และทาํใหบ้ริษัทฯ มีกาํไรขั้นตน้ท่ีใกลเ้คียงกับปีก่อน แมบ้ริษัทฯ จะมียอดขายสินคา้ท่ีเพ่ิมขึน้กว่ารอ้ยละ 17.9 ในปี

ดงักล่าวก็ตาม  

ในปี 2565 บริษัทฯ มีตน้ทุนขายจาํนวน 717.8 ลา้นบาท และมีกาํไรขัน้ตน้จาํนวน 156.5 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไร

ขั้นตน้เท่ากับรอ้ยละ 17.9 ปรบัตัวลดลงจากปีก่อน เน่ืองจากตน้ทุนการผลิตสินคา้ของบริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจาก

ปัจจยัลบหลายประการท่ีเกิดขึน้ในช่วงเวลาเดียวกัน ไดแ้ก่ (1) ตน้ทุนวตัถุดิบทัง้กระดาษ ฟิลม์และกาว ท่ียงัคงปรบัตวั

เพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2563 มาจนถึงปี 2565 ซึ่งเกิดสงครามความขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและยเูครน ส่งผล

ใหร้าคาพลังงานและสินคา้โภคภัณฑต์่างๆ ยังคงทรงตัวในระดับสูง ประกอบกับการหยุดงานประทว้งของพนักงาน

โรงงานผูผ้ลิตกระดาษรายใหญ่ของโลกในระหว่างเดือนมกราคม – เมษายน 2565 ซึ่งกินระยะเวลายาวนานกว่า 4 

เดือน ส่งผลกระทบต่ออปุทานวตัถดุิบของบรษิัทฯ (2) อตัราค่าระวางเรือในปี 2565 ท่ีถึงแมจ้ะมีแนวโนม้ลดลงแต่ยงัคง

สงูกว่าภาวะปกติอย่างมีนยัสาํคญั (3) ค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลงอย่างต่อเน่ือง โดยมีค่าเฉล่ียของอตัราแลกเปล่ียนเท่ากบั 

35.07 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุในช่วง 16 ปีผ่านมา และ (4) สถานการณเ์งินเฟ้อในทวปียโุรป ซึ่งทาํให้

ราคาสินคา้ในประเทศตน้ทางปรบัตวัสูงขึน้ ปัจจัยทั้งหมดดังกล่าวส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคญัต่อตน้ทุนการผลิต

สินคา้ของบรษิัทฯ  

จากท่ีกล่าวขา้งตน้ ในปี 2564 – 2565 ตวัแปรท่ีสาํคญัในหลายปัจจยัปรบัตวัไปในทิศทางท่ีส่งผลกระทบในทางลบต่อ

ตน้ทนุการผลิตสินคา้ของบรษิัทฯ โดยเป็นผลสืบเน่ืองจากเหตกุารณพิ์เศษต่างๆ ท่ีเกิดขึน้ในช่วงเวลาเดียวกนั อย่างไรก็

ดี ในช่วงไตรมาส 1/2566 ตัวแปรสาํคัญบางอย่างเริ่มปรับตัวไปในทิศทางท่ีดีขึน้ เช่น การลดลงของค่าระวางเรือ 

(Freight Cost) และการแข็งค่าของเงินบาทไทย ซึ่งคาดว่าจะส่งผลกระทบเชิงบวกตอ่ตน้ทุนการผลิตสินคา้และผลการ

ดาํเนินงานของบรษิัทฯ ตัง้แต่ไตรมาส 2/2566 เป็นตน้ไป 

ตน้ทนุในการจดัจาํหน่าย 

ตน้ทนุในการจดัจาํหน่าย หรือค่าใชจ้่ายในการขาย ประกอบดว้ย เงนิเดือนพนกังานขาย ค่าคอมมิชชั่น ค่าเดินทาง และ

ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด เช่น ค่าโฆษณาและค่าส่งเสริมการขาย รวมถึงค่าขนส่งสินคา้ให้แก่ลูกคา้ และค่าสินคา้

ตวัอย่าง เป็นตน้ 

รายละเอียดตน้ทุนในการจัดจาํหน่าย 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ค่าขนส่งสินคา้ 9.2 44.4 22.4 48.6 25.6 51.9 

ค่าใชจ่้ายพนักงาน 4.3 20.4 11.6 25.3 14.8 30.0 

ค่านายหนา้ 5.6 26.9 8.4 18.3 4.4 8.9 

ค่าส่งเสริมการขายและค่าโฆษณา 1.2 5.6 2.1 4.5 2.8 5.7 

ค่าใชจ่้ายในการเดินทาง 0.6 2.7 1.5 3.3 1.7 3.5 

รวมต้นทุนในการจัดจาํหน่าย 20.9 100.0 46.0 100.0 49.3 100.0 

ในปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีตน้ทุนในการจดัจาํหน่ายจาํนวน 20.9 ลา้นบาท 46.0 ลา้นบาท 49.3 ลา้นบาท คิดเป็น

สดัส่วนรอ้ยละ 2.9 รอ้ยละ 5.5 และรอ้ยละ 5.6 ของรายไดจ้ากการขาย ตามลาํดบั  
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ในปี 2564 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขายจาํนวน 46.0 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จาํนวน 25.1 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 

120.1 จากปีก่อน สอดคลอ้งกับการเพ่ิมขึน้ของบุคลากรฝ่ายขาย จากการท่ีบริษัทฯ ไดว้่าจา้งบุคลากรฝ่ายขายและ

การตลาดท่ีมีประสบการณใ์นตลาดต่างประเทศเขา้มาเพ่ิมเติม และอีกส่วนหน่ึงเป็นผลจากการเพ่ิมขึน้ของค่าขนส่ง

สินคา้ โดยในปี 2564 บริษัทฯ มีค่าขนส่งสินคา้ท่ีเพ่ิมขึน้จาํนวน 13.2 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุส่วนหน่ึงจากการเพ่ิมขึน้

ของยอดขายสินคา้ในต่างประเทศ และอีกส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากค่าระวางเรือท่ีปรบัตวัสงูขึน้ต่อเน่ืองตัง้แต่ช่วงปลายปี 

2563 อนัเน่ืองมาจากปัญหาขาดแคลนตูค้อนเทนเนอรส์าํหรบัการขนส่งสินคา้ในช่วงสถานการณ ์COVID-19 ส่งผลให้

บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการส่งออกสินคา้ไปจาํหน่ายยงัต่างประเทศท่ีสงูขึน้ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัจ่ายค่าคอมมิชชั่นท่ี

เพ่ิมขึน้จากปีก่อน ซึ่งสอดคลอ้งกบัการเพ่ิมขึน้ของยอดขายสินคา้ในปีดงักล่าว โดยสดัส่วนตน้ทนุในการจดัจาํหน่ายต่อ

รายไดป้รบัตวัเพ่ิมขึน้จากรอ้ยละ 2.9 ในปี 2563 เป็นรอ้ยละ 5.5 ในปี 2564  

ในปี 2565 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขายจาํนวน 49.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จาํนวน 3.3 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 7.2  

จากปีก่อน โดยมีสาเหตุหลกัจากการเพ่ิมขึน้ของค่าขนส่งสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ในต่างประเทศ โดยในปีดงักล่าวอตัราค่า

ระวางเรือยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูง โดยสัดส่วนตน้ทุนในการจัดจาํหน่ายต่อรายไดใ้นปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 5.6 

ใกลเ้คียงกับปีก่อน ทั้งนี ้คาดว่าสัดส่วนดังกล่าวจะปรบัตัวลดลงตามการลดลงของค่าขนส่งสินคา้ทางเรือ (Freight 

Cost) ซึ่งเริ่มมีแนวโนม้ปรบัตวัลดลงในไตรมาส 1/2566 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายพนกังานฝ่ายสนบัสนนุ ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิาร ค่าท่ีปรกึษา 

ค่าธรรมเนียมและบริการ และค่าบริหารจัดการซึ่งจ่ายให้แก่ SELIC (บริษัทแม่) ซึ่งในปี 2563 – 2564 บริษัทฯ รับ

บริการบริหารจัดการจาก SELIC ภายหลังจากการเปล่ียนผ่านธุรกิจจากผู้ถือหุ้นเดิมมายัง SELIC ซึ่งในช่วงเวลา

ดังกล่าว บริษัทฯ ยังไม่สามารถจดัหาบุคลากรฝ่ายต่างๆ ไดอ้ย่างเพียงพอ โดยเฉพาะในฝ่ายงานบริหารและหวัหนา้

ส่วนงานต่างๆ โดย SELIC ไดใ้หบ้ริการในดา้นต่างๆ แก่บรษิัทฯ เช่น การวางแผนธุรกิจ การวางกลยทุธท์างการตลาด

และการขาย การบญัชีและการเงิน การบริหารบุคลากร และการใหค้วามช่วยเหลือดา้น IT เป็นตน้ ต่อมาบริษัทฯ ได้

ทยอยว่าจ้างบุคลากรฝ่ายต่างๆ เข้ามาเพ่ิมเติมและไดย้กเลิกการรับบริการดังกล่าวจาก SELIC ตั้งแต่วันท่ี 1 

พฤศจิกายน 2564  

รายละเอียดค่าใชจ่้ายในการบริหาร 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ค่าใชจ่้ายพนักงาน (1) 26.8 31.3 26.1 30.7 35.5 46.6 

ค่าบริหารและจดัการ 34.8 40.6 29.0 34.1 - - 

ค่าท่ีปรกึษา 3.5 4.1 7.8 9.2 7.2 9.4 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 7.3 8.5 6.7 7.8 5.9 7.7 

ค่าธรรมเนียมและค่าบริการอื่น 5.5 6.4 7.1 8.3 9.1 11.9 

ค่าซ่อมแซมและบาํรุงรกัษา 1.1 1.2 0.9 1.1 1.3 1.7 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน - - - - 6.3 8.3 

อื่นๆ 6.8 7.9 7.5 8.8 11.0 14.4 
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รายละเอียดค่าใชจ่้ายในการบริหาร 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 85.8 100.0 85.1 100.0 76.3 100.0 

(1) ค่าใชจ่้ายพนกังาน หมายถึง ค่าใชจ่้ายพนกังานฝ่ายสนบัสนนุ (Back Office) และค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหาร 

ในปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบริหารจาํนวน 85.8 ลา้นบาท 85.1 ลา้นบาท 76.3 ลา้นบาท คิดเป็น

สดัส่วนรอ้ยละ 12.1 รอ้ยละ 10.2 และรอ้ยละ 8.7 ของรายไดจ้ากการขาย ตามลาํดบั 

ในปี 2564 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบริหารจาํนวน 85.1 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจาํนวน 0.7 ลา้นบาท หรือลดลง

รอ้ยละ 0.8 จากปีก่อน โดยหลกัเป็นการลดลงของค่าบริหารจดัการท่ีจ่ายใหแ้ก่ SELIC ซึ่งลดลงจาํนวน 5.8 ลา้นบาท 

จากการท่ีบริษัทฯ ไดย้กเลิกการรบับริการดงักล่าวจาก SELIC ตัง้แต่วนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2564 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มี

ค่าท่ีปรกึษาท่ีเพ่ิมขึน้จากปีก่อน จากการว่าจา้งบุคลากรและหน่วยงานจากภายนอกในการใหค้าํปรกึษาในดา้นต่างๆ 

เช่น การวางระเบียบปฏิบตัิงานตามขอ้กาํหนดของ ISO และดา้นการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ ์ 

ในปี 2565 บรษิัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบรหิารจาํนวน 76.3 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 8.8 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 10.3 

จากปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของค่าบรหิารจดัการท่ีจ่ายใหแ้ก่ SELIC เน่ืองจากบริษัทฯ ไดย้กเลิกการรบั

บริการดังกล่าวจาก SELIC ตัง้แต่ช่วงปลายปีก่อน ขณะเดียวกันบริษัทฯ ก็มีค่าใชจ้่ายพนกังานท่ีเพ่ิมขึน้จาํนวน 9.4 

ลา้นบาท จากการว่าจา้งผูบ้รหิารและบคุลากรฝ่ายตา่งๆ เขา้มาเพ่ิมเติม เพ่ือลดการพ่ึงพิงการบรหิารจดัการจาก SELIC 

ส่งผลใหใ้นปัจจบุนับรษิทัฯ มีบคุลากรฝ่ายต่างๆ ท่ีเพียงพอต่อการประกอบธุรกิจดว้ยตนเอง 

ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาสดัส่วนค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายไดใ้นปี 2563 – 2565 จะพบว่ามีสดัส่วนท่ีลดลงในแต่ละปีจาก

รอ้ยละ 12.1 รอ้ยละ 10.2 และรอ้ยละ 8.7 อนัเป็นผลจากความสามารถของบรษิัทฯ ในการควบคมุค่าใชจ้่ายไดอ้ย่างมี

ประสิทธิภาพ ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายในการบรหิารเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีนอ้ยกว่าการเพ่ิมขึน้ของรายได ้ 

ตน้ทนุทางการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงิน ประกอบดว้ย ดอกเบีย้จ่ายของเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบันการเงิน ซึ่งเป็นอัตรา

ดอกเบีย้แบบลอยตวั (Floating Interest Rate) อา้งอิงอตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยผ์ูใ้หสิ้นเชื่อ นอกจากนีย้งัมี

ดอกเบีย้จ่ายของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 (TFRS16) 

ในปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีตน้ทุนทางการเงินจาํนวน 20.2 ลา้นบาท 13.3 ลา้นบาท และ 13.0 ลา้นบาท คิดเป็น

อตัราดอกเบีย้จ่ายเท่ากบัรอ้ยละ 4.7 รอ้ยละ 3.7 และรอ้ยละ 4.2 ตามลาํดบั  

ตน้ทุนทางการเงินของบริษัทฯ ในปี 2564 ปรบัตวัลดลงสอดคลอ้งกบัการลดลงของเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 

เน่ืองจากบริษัทฯ นาํกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานไปทยอยชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวตามเงื่อนไขของสถาบัน

การเงิน นอกจากนี ้อตัราดอกเบีย้จ่ายในปีดงักล่าวก็ปรบัตวัลดลง โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาว

ซึ่งมีอัตราดอกเบีย้สูงกว่าเงินกู้ยืมระยะสั้น ประกอบกับการปรับลดอัตราดอกเบีย้ MLR ของธนาคารพาณิชยผ์ูใ้ห้

สินเชื่อ ตามแนวโนม้เศรษฐกิจโลกท่ีหดตวัอนัเน่ืองมาจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 
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ในปี 2565 บริษัทฯ มีตน้ทุนทางการเงินจาํนวน 13.0 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกับปีก่อน ถึงแม ้ณ สิน้ปี บริษัทฯ จะมียอด

คงเหลือของเงินกูย้ืมสถาบนัการเงินท่ีลดลง แต่อตัราดอกเบีย้จ่ายในปีดงักล่าวปรบัตวัสงูขึน้ตามอตัราดอกเบีย้อา้งอิง

ของธนาคารพาณิชยผ์ูใ้หสิ้นเชื่อตามการฟ้ืนตัวของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ประกอบกับในปีดังกล่าวบริษัทฯ มี

สดัส่วนของเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินท่ีเพ่ิมขึน้จากปีก่อนเพ่ือเสรมิสภาพคล่องในการจดัซือ้วตัถดุิบ ซึ่งเงินกู้

ยืมระยะสัน้มีอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูกว่าเงินกูย้ืมระยะยาว ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ยงัคงมีตน้ทนุทางการเงินท่ีใกลเ้คียงกบัปีก่อน 

กาํไรสทุธิและอตัรากาํไรสทุธิ 

กาํไรและอตัรากาํไร 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 

กาํไรก่อนค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได ้(EBITDA) 92.1 86.0 57.8 

กาํไรสทุธิ 40.5 41.1 18.0 

    

อตัรากาํไรจากการดาํเนนิงาน (EBITDA Margin) (รอ้ยละ) 13.0% 10.3% 6.6% 

อตัรากาํไรสทุธิ (รอ้ยละ) 5.5% 4.8% 2.0% 

ในปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีกาํไรจากการดาํเนินงาน ซึ่งพิจารณาจากกาํไรก่อนค่าเส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงิน และ

ภาษีเงินได ้(EBITDA) จาํนวน 92.1 ลา้นบาท 86.0 ลา้นบาท และ 57.8 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน 

(EBITDA Margin) เท่ากับรอ้ยละ 13.0 รอ้ยละ 10.3 และรอ้ยละ 6.6 ตามลาํดบั โดยบริษัทฯ มีกาํไรสทุธิในปี 2563 – 

2565 จาํนวน 40.5 ลา้นบาท 41.1 ลา้นบาท และ 18.0 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไรสทุธิเท่ากบัรอ้ยละ 5.5 รอ้ยละ 4.8 

และรอ้ยละ 2.0 ตามลาํดบั 

อตัรากาํไรท่ีปรบัตวัลดลงในปี 2564 มีสาเหตุหลกัจากการเพ่ิมขึน้ของตน้ทุนวตัถุดิบประเภทต่างๆ ซึ่งไดร้บัผลกระทบ

จากหลายเหตกุารณต์ามท่ีกล่าวขา้งตน้ ประกอบกับการเพ่ิมขึน้ของตน้ทุนในการจดัจาํหน่าย จากการว่าจา้งบุคลากร

ฝ่ายขายและการตลาดท่ีมีประสบการณ์ตรงในตลาดต่างประเทศเขา้มาเพ่ิมเติม และอีกส่วนหน่ึงเป็นผลจากการ

เพ่ิมขึน้ของค่าขนส่งสินคา้จากค่าระวางเรือท่ีปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ือง อนัเน่ืองมาจากปัญหาขาดแคลนตูค้อนเทน

เนอรส์าํหรบัการขนส่งสินคา้ในช่วงสถานการณ ์COVID-19 ทาํใหบ้ริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการส่งออกสินคา้ไปจาํหน่าย

ยงัต่างประเทศท่ีสงูขึน้ ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรของบรษิัทฯ ในภาพรวมปรบัตวัลดลง 

อัตรากาํไรท่ีปรับตัวลดลงในปี 2565 มีสาเหตุหลักจากการลดลงของกาํไรขั้นตน้ อันเน่ืองมาจากปัจจัยลบท่ีส่งผล

กระทบต่อตน้ทนุการผลิตสินคา้ของบรษิัทฯ ซึ่งเกิดขึน้ในช่วงเวลาเดียวกนัหลายประการ เช่น ราคาวตัถดุิบท่ีสงูขึน้ตาม

ราคาในตลาดโลก อตัราค่าระวางเรือท่ีถึงแมจ้ะเริ่มปรบัตวัลดลงแต่ยงัคงทรงตวัในระดบัสงู ประกอบกับค่าเงินบาทท่ี

อ่อนค่าลงอย่างต่อเน่ือง โดยมีค่าเฉล่ียของอตัราแลกเปล่ียนเท่ากับ 35.07 บาทต่อดอลลารส์หรฐั สงูสดุในช่วง 16 ปีท่ี

ผ่านมา ส่งผลกระทบอย่างมีนยัสาํคญัต่อตน้ทนุการนาํเขา้วตัถดุิบจากต่างประเทศ อย่างไรก็ดี ในปีดงักล่าว บรษิัทฯ มี

สดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายไดท่ี้ปรบัตวัลดลง อนัเน่ืองมาจากความสามารถในการควบคมุค่าใชจ้า่ย

ต่างๆ ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ แต่ไม่อาจชดเชยการเพ่ิมขึน้ของตน้ทุนการผลิตสินคา้ท่ีไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัลบ

หลายประการได ้ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรของบรษิัทฯ ในภาพรวมปรบัตวัลดลงจากปีก่อน 
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สรุปปัจจัยสําคัญทีมี่ผลกระทบต่อความสามารถในการทาํกําไรของบริษัทฯ ในปี 2564 – 2565 

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อตน้ทุนการผลิตสินคา้ของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ ราคาเยื่อกระดาษ (Pulp) ซึ่งประกอบดว้ย เยื่อกระดาษ

ทั่วไปสาํหรบัการผลิตวสัดพืุน้ผิว (Facestock) ของสติก๊เกอรก์ระดาษประเภทต่างๆ ไปจนถึงเยื่อกระดาษคราฟท ์(Kraft 

Pulp) ซึ่งใชส้าํหรบัการผลิตวสัดุรองหลงั หรือ Liner หากราคาเยื่อกระดาษเหล่านีป้รบัตวัสงูขึน้จะส่งผลใหต้น้ทุนการ

ผลิตสินคา้ของบรษิัทฯ สงูขึน้ตามไปดว้ย นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัอ่ืนๆ ไดแ้ก่ ค่าขนส่งสินคา้ทางเรือและอตัราแลกเปล่ียน

เงินตราต่างประเทศ เน่ืองจากบรษิัทฯ สั่งซือ้และนาํเขา้วตัถดุิบส่วนใหญ่จากต่างประเทศ 

ราคาเยือ่กระดาษ 

แผนภาพแสดงการเปลีย่นแปลงราคาตลาดของเยือ่กระดาษ (Pulp) ในชว่ง 10 ปีทีผ่่านมา 

ที่มา: FOEX Indexes Ltd. 

จากแผนภาพขา้งตน้ เยื่อกระดาษซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัท่ีใชใ้นการผลิตกระดาษประเภทต่างๆ มีราคาสงูขึน้เป็นอย่างมาก

ในปี 2564 อนัเน่ืองมาจากผลกระทบของสถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 ซึ่งทาํใหเ้กิดความล่าชา้ใน

การขนส่งสินคา้จากปัญหาความไม่เพียงพอของตูค้อนเทนเนอร ์ต่อมาในปี 2565 ราคาเยื่อกระดาษยงัคงสงูขึน้อย่าง

ต่อเน่ือง จากการหยดุงานประทว้งของพนกังานโรงงานผูผ้ลิตกระดาษรายใหญ่ของโลก ซึ่งใชเ้วลายาวนานกว่า 4 เดือน 

ส่งผลกระทบต่ออุปทานผลิตภณัฑก์ระดาษในตลาดโลก นอกจากนี ้ในช่วงเวลาดงักล่าวยงัเกิดสงครามความขดัแยง้

ระหว่างประเทศรสัเซียและยเูครน ส่งผลใหร้าคาพลงังานปรบัตวัสงูขึน้ทั่วโลก ส่งผลกระทบโดยตรงต่อตน้ทนุการผลิต

เยื่อกระดาษ  

  

2564-2565 2564-2565 
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แผนภาพแสดงการเปลีย่นแปลงราคาตลาดของเยือ่กระดาษคราฟท ์(Kraft Pulp) ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา 

 
ที่มา: Trading Economics 

จากแผนภาพขา้งตน้ เยื่อกระดาษคราฟท ์(Kraft Pulp) ซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัท่ีใชใ้นการผลิตกระดาษคราฟทท่ี์ใชเ้ป็นแผ่น

รองหลัง (Liner) ในการผลิตสติ๊กเกอรข์องบริษัทฯ ก็มีราคาปรบัตัวสูงขึน้ตัง้แต่ปี 2564 ต่อเน่ืองมาจนถึงปี 2565 ซึ่ง

เป็นไปในทิศทางเดียวกบัราคาเยื่อกระดาษทั่วไปตามท่ีอธิบายขา้งตน้ 

ราคาฟิล์มพลาสตกิ 

แผนภาพแสดงการเปลีย่นแปลงดชันรีาคาฟิล์มพลาสตกิ (Plastic Film) ในชว่ง 15 ปีทีผ่่านมา 

 
ที่มา: FRED Economic Data 

จากแผนภาพข้างตน้ ตั้งแต่ไตรมาส 1/2564 ราคาฟิล์มพลาสติกปรับตัวสูงขึน้ตามแนวโน้มการฟ้ืนตัวของภาวะ

เศรษฐกิจโลก ส่งผลใหอุ้ปสงคห์รือความตอ้งการผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขยายตวัเป็นอย่างมาก ขณะท่ีอุปทานมีอยู่อย่าง

จาํกัด อนัเน่ืองมาจากการหยุดซ่อมบาํรุงของโรงงานผลิตเคมีภณัฑข์นาดใหญ่ และสภาพอากาศท่ีหนาวจดัในหลาย

ประเทศ ประกอบกับพายุเฮอริเคน ไอดา พดัขึน้ฝ่ังท่ีรฐัหลยุเซียน่า ประเทศสหรฐัอเมริกา สรา้งความเสียหายและส่ง

ผลกระทบต่ออุปทานนํา้มนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีทั่วโลก เหตุการณพิ์เศษดงักล่าวส่งผลใหใ้นปี 2564 ดชันีราคา

ฟิลม์พลาสติกมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 144.7 จดุ และเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองเป็น 164.6 จดุในปี 2565 ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุในช่วง 15 ปี

ท่ีผ่านมา 
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ค่าระวางเรือ 

แผนภาพแสดงการเปลีย่นแปลงดชันคีา่ระวางเรือ BDI (Baltic Dry Index) ในชว่ง 5 ปีทีผ่่านมา 

 

ทีม่า: TradingView 

ในปี 2561 – 2562 ก่อนเกิดสถานการณ์ COVID-19 ดัชนีค่าระวางเรือ (Baltic Dry Index หรือ BDI) ทรงตัวอยู่

ประมาณ 1,300 จุด ต่อมาในปี 2563 ซึ่งเป็นปีแรกของการแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 กิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ต่างๆ เริ่มหยุดชะงกัจากความกังวลต่อผลกระทบของโรคระบาดใหม่ ส่งผลใหค้วามตอ้งการสินคา้ประเภทต่างๆ เริ่ม

ชะลอตวั ขณะท่ีอปุทานเรือเพ่ิมสงูขึน้จากอตัราการปลดระวางเรือในระดบัตํ่า กดดนัใหอ้ตัราค่าระวางเรือในปีดงักล่าว

ปรบัตวัลดลงจากปีก่อน ต่อมาในช่วงตน้ปี 2564 อตัราค่าระวางเรือยงัเริ่มตน้ในระดบัตํ่า จากนัน้ไดพุ้่งสงูขึน้จากปัญหา

ขาดแคลนตูค้อนเทนเนอรซ์ึ่งติดคา้งอยู่ท่ีท่าเรือประเทศปลายทางเป็นเวลานาน อนัเน่ืองมาจากมาตรการควบคุมการ

แพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ท่ีเขม้งวดของแต่ละประเทศ โดยดัชนี BDI แตะระดับสูงสุดท่ี 5,650 จุดในวันท่ี 7 

ตุลาคม 2564 ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุในรอบ 13 ปีท่ีผ่านมา หลงัจากนัน้อตัราค่าระวางเรือไดเ้ริ่มปรบัตวัลดลงในปี 2565 

ตามการคล่ีคลายของสถานการณ ์COVID-19 แต่ยงัคงทรงตวัในระดบัสงู การเพ่ิมขึน้ของอตัราค่าระวางเรือในปี 2564 

– 2565 ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อตน้ทุนการนาํเขา้วตัถุดิบและการส่งออกสินคา้ของบริษัทฯ ไปจาํหน่ายใน

ตลาดต่างประเทศ 

อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

แผนภาพแสดงการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่รายเดอืนในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา 

 
ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 -

 2,000

 4,000

 6,000

Baltic Dry Index (BDI)

 30.00

 35.00

 40.00

THB/USD Exchange Rate

2564-2565 

2565 



  บริษัท พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส ์จาํกดั (มหาชน)  

 

 

ส่วนที่ 2.2.4 หนา้ 17 

บริษัทฯ นาํเขา้วตัถดุิบส่วนใหญ่จากต่างประเทศโดยมีการชาํระราคาในสกุลเงินดอลลารส์หรฐัเป็นหลกั ดงันัน้ ตน้ทุน

การผลิตสินคา้ของบริษัทฯ จะไดร้บัผลกระทบโดยตรงในกรณีท่ีเงินบาทอ่อนค่าเมื่อเทียบกับเงินดอลลารส์หรฐั ในปี 

2561 – 2564 ค่าเฉล่ียอตัราแลกเปล่ียนรายเดือนเคล่ือนไหวอยู่ระหว่าง 29.99 – 33.56 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ต่อมา

ในปี 2565 ค่าเงินบาทไดอ่้อนค่าลงเป็นอย่างมากเช่นเดียวกบัสกลุเงินอ่ืนๆ โดยมีค่าเฉล่ียของอตัราแลกเปล่ียนเท่ากบั 

35.07 บาทต่อดอลลารส์หรฐั สงูสดุในช่วง 16 ปีท่ีผ่านมา โดยมีสาเหตหุลกัจากการท่ีธนาคารกลางสหรฐัประกาศปรบั

ขึน้อตัราดอกเบีย้เพ่ือลดเงินเฟ้อในประเทศ ทาํใหค้่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าขึน้ กดดนัใหส้กลุเงินอ่ืนๆ รวมถึงบาทไทย

อ่อนค่าลง อย่างไรก็ดี ในช่วงไตรมาส 1/2566 เงินบาทไทยเริ่มมีแนวโนม้แข็งค่าขึน้ โดยมีค่าเฉล่ียของอตัราแลกเปล่ียน

เท่ากับ 33.62 บาทต่อดอลลารส์หรฐั นบัเป็นการแข็งค่าขึน้อย่างรวดเร็ว จากการท่ีธนาคารกลางสหรฐัส่งสญัญาณลด

ความเข้มงวดในการดาํเนินนโยบายทางการเงิน ประกอบกับการเปิดประเทศของจีนท่ีคาดว่าจะส่งผลดีต่อภาวะ

เศรษฐกจิในภมูิภาครวมถึงประเทศไทย 

การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยสําคัญในไตรมาส 1/2566 

ในช่วงไตรมาส 1/2566 ราคาเยื่อกระดาษ ฟิลม์พลาสติก และค่าระวางเรือไดเ้ริ่มปรบัตัวลดลง โดยในปัจจุบัน ดัชนี 

BDI มีค่าเฉล่ียในเดือนมกราคม – มีนาคม 2566 เท่ากับ 1,041 จดุ กลบัเขา้สู่ภาวะปกติและใกลเ้คียงกับดชันีในช่วง

ก่อนเกิดสถานการณ ์COVID-19 ประกอบกับค่าเงินบาทก็มีทิศทางแข็งค่าขึน้ โดยมีค่าเฉล่ียของอัตราแลกเปล่ียน

เท่ากับ 33.91 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ส่งผลใหต้น้ทุนวตัถุดิบท่ีบริษัทฯ เริ่มสั่งซือ้ในไตรมาส 1/2566 มีราคาตํ่าลง และ

คาดว่าจะส่งผลเชิงบวกต่อผลการดาํเนินงานของบรษิัทฯ ตัง้แต่ช่วงไตรมาส 2/2566 เป็นตน้ไป 

 
ค่าเฉลี่ย เปลี่ยนแปลง 

(1) ปี 2565 ไตรมาส 4/65 ไตรมาส 1/66 

ราคาเย่ือกระดาษคราฟท ์(Kraft Pulp) (หยวนต่อตนั) 6,969 7,158 6,577 -5.6% 

ดชันีราคาฟิลม์พลาสติก (Plastic Film) (จดุ)  165 158 156 -5.5% 

ดชันีค่าระวางเรือ BDI (Baltic Dry Index) (จดุ) 2,944 1,521 1,041 -46.4% 

อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (บาท/ดอลลารส์หรฐั) 35.07 36.38 33.91 -3.3% 

(1) แสดงรอ้ยละการเปล่ียนแปลงในไตรมาส 1/2566 เมื่อเทียบกบัค่าเฉล่ียของปี 2565 

4.2.2 ฐานะการเงนิ 

 ตารางต่อไปนีแ้สดงเฉพาะขอ้มลูท่ีสาํคญัในงบแสดงฐานะการเงินของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 

PMC 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 58.3 39.9 33.5 

ลกูหนีก้ารคา้ 154.9 179.9 176.9 

สินคา้คงเหลือ 214.0 246.0 210.3 

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 438.3 107.2 - 

เงินลงทนุในตราสารทนุ - 44.6 41.2 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ-์สทุธิ 119.5 130.6 125.7 
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PMC 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 

ค่าความนิยม 51.6 46.9 44.7 

สินทรพัยอ์ื่น 28.6 40.5 76.5 

สินทรัพยร์วม 1,065.2 835.6 708.8 

เงินกูยื้มระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 378.9 315.7 275.4 

เจา้หนีก้ารคา้ 100.7 172.1 122.1 

เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 15.9 17.2 20.4 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า 9.0 15.0 8.9 

หนีส้ินอื่น 12.8 12.7 12.7 

หนีส้ินรวม 517.3 532.7 439.5 

ทนุท่ีออกและชาํระแลว้ 100.0 250.0 250.0 

กาํไรสะสมท่ียงัไม่จดัสรร 327.9 45.8 11.1 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ 120.0 7.1 8.2 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 547.9 302.9 269.3 

 

(ก) สินทรัพย ์

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมจาํนวน 1,065.2 ลา้นบาท 835.6 ลา้นบาท และ 708.8 ลา้น

บาท ตามลาํดบั สินทรพัยห์ลกัท่ีสาํคญัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ ลกูหนีก้ารคา้ สินคา้คงเหลือ เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการท่ี

เก่ียวขอ้งกนั ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์ซึ่งมีสดัส่วนรวมกนัคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 70 ของสินทรพัยท์ัง้หมด 

สินทรพัย ์
31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 58.3 5.5 39.9 4.8 33.5 4.7 

ลกูหนีก้ารคา้ 154.9 14.5 179.9 21.5 176.9 25.0 

สินคา้คงเหลือ 214.0 20.1 246.0 29.4 210.3 29.7 

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 438.3 41.2 107.2 12.8 - - 

เงินลงทนุในตราสารทนุ - - 44.6 5.3 41.2 5.8 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ-์สทุธิ 119.5 11.2 130.6 15.6 125.7 17.7 

ค่าความนิยม 51.6 4.8 46.9 5.6 44.7 6.3 

สินทรพัยอ์ื่น (1) 28.6 2.7 40.5 5.0 76.5 10.8 

สินทรัพยร์วม 1,065.2 100.0 835.6 100.0 708.8 100.0 

(1) สินทรพัยอ่ื์น ไดแ้ก่ สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี เงินมดัจาํเครื่องจกัร และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน เป็นตน้ 
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ลกูหนีก้ารคา้ 

 ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีลกูหนีก้ารคา้-สทุธิจากคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจาํนวน 154.9 ลา้นบาท 179.9 ลา้นบาท 

และ 176.9 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 14.5 รอ้ยละ 21.5 และรอ้ยละ 25.0 ของสินทรพัยร์วม ตามลาํดบั ลกูหนีก้ารคา้

ของบรษิัทฯ โดยส่วนใหญ่เป็นลกูหนีก้ารคา้ในประเทศ ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 70 ของลกูหนีท้ัง้หมด 

ลกูหนีก้ารคา้ 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ลกูหนีก้ารคา้ 157.6 100.0 183.7 100.0 179.9 100.0 

หกั ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญู (2.7) (1.7) (3.8) (2.1) (3.0) (1.6) 

ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 154.9 98.3 179.9 97.9 176.9 98.4 

ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารคา้ก่อนหกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจาํนวน 157.6 ลา้นบาท 183.7 ลา้นบาท 

และ 179.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั การเพ่ิมขึน้ของลกูหนีก้ารคา้สอดคลอ้งกบัการเพ่ิมขึน้ของรายไดจ้ากการขายสินคา้ใน

แต่ละปี โดยบริษัทฯ มีนโยบายใหว้งเงินเครดิตและระยะเวลาการชาํระค่าสินคา้ (Credit Term) แก่ลกูคา้ระหว่าง 60 – 

90 วนั โดยพิจารณาถึงฐานะการเงนิและประวตัิการชาํระหนีข้องลกูคา้แต่ละราย 

บรษิัทฯ มีนโยบายวิเคราะหอ์ายลุกูหนีเ้พ่ือใชใ้นการติดตามและหาแนวทางแกไ้ขปัญหาลกูหนีท่ี้คา้งชาํระเป็นเวลานาน 

โดยพิจารณาจากขอ้มลูลกูหนีร้ายตวัและรายงานอายุลกูหนี ้(Aging Report) รว่มกบัการวิเคราะหป์ระวตัิการชาํระหนี ้

สถานะทางการเงินของลกูหนี ้การติดต่อกบัลกูหนี ้และการคาดการณเ์ก่ียวกบัความสามารถในการชาํระหนีข้องลกูหนี้

รายนัน้ๆ โดย ณ สิน้ปี 2563 – 2565 ลกูหนีก้ารคา้ของบรษิัทฯ แบ่งตามระยะเวลาการคา้งชาํระได ้ดงันี ้

อายลุกูหนีก้ารคา้ 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ภายในกาํหนดระยะเวลาชาํระหนี ้ 114.1 72.4 130.8 71.2 121.1 67.3 

เกินกาํหนดระยะเวลาชาํระหนี ้       

ไม่เกิน 3 เดือน 37.7 23.9 45.6 24.8 54.4 30.2 

3 - 6 เดือน 1.6 1.0 0.0 0.0 0.3 0.2 

6 - 12 เดือน 1.2 0.8 3.3 1.8 - - 

มากกว่า 12 เดือน 3.0 1.9 4.0 2.2 4.1 2.3 

รวมลูกหนีก้ารค้า 157.6 100.0 183.7 100.0 179.9 100.0 

หกั ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญู (2.7)  (3.8)  (3.0)  

รวมลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 154.9  179.9  176.9  

ณ สิน้ปี 2565 ลูกหนีก้ารคา้ของบริษัทฯ มีการชาํระหนีอ้ยู่ในเกณฑ์ดี โดยลูกหนีส่้วนใหญ่กว่ารอ้ยละ 97 อยู่ภายใน

กาํหนดระยะเวลาชาํระหนีห้รือคา้งชาํระไม่เกิน 3 เดือน ขณะท่ีลกูหนีส่้วนนอ้ยประมาณรอ้ยละ 3 คา้งชาํระมากกว่า 3 

เดือน 
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ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญจาํนวน 3.0 ลา้นบาท ซึ่งไม่ครอบคลุมลูกหนีท่ี้คา้งชาํระมากกว่า 3 

เดือน (90 วัน) ซึ่งมีจาํนวน 4.4 ลา้นบาท เน่ืองจากตามนโยบายของบริษัทฯ บริษัทฯ จะตั้งค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ

สาํหรบัลูกหนีท่ี้คา้งชาํระเกิน 180 วัน แต่หากบริษัทฯ ยังสามารถติดต่อกับลูกหนีด้ังกล่าวได ้และ/หรือลูกหนีม้ีการ

ทยอยจ่ายชาํระค่าสินคา้มาบางส่วน บริษัทฯ จะไม่ไดต้ั้งสาํรองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญสาํหรับลูกหนีร้ายดังกล่าว 

นอกจากนี ้บริษัทฯ มีนโยบายทาํประกันภยัลกูหนีก้ารคา้ (Trade Credit Insurance) เพ่ือป้องกันความเส่ียงจากการ

ผิดนดัชาํระหนีข้องลกูหนี ้ซึ่งวงเงินประกนัภยัดงักล่าวครอบคลมุประมาณรอ้ยละ 20 ของยอดลกูหนีท้ัง้หมด  

สินคา้คงเหลือ 

สินคา้คงเหลือ ถือเป็นสินทรพัยห์ลกัท่ีสาํคญัของบริษัทฯ ประกอบดว้ย วตัถุดิบกระดาษ ฟิลม์ กาว ซิลิโคน และสินคา้

สาํเร็จรูปซึ่งเป็นสติ๊กเกอรป์ระเภทต่างๆ โดยมลูค่าสินคา้คงเหลือท่ีแสดงอยู่ในงบการเงิน แสดงดว้ยมูลค่าท่ีตํ่ากว่า

ระหว่างราคาทนุและมลูค่าสทุธิท่ีคาดว่าจะไดร้บั (Net realizable value: NRV) เพ่ือใหม้ลูค่าของสินคา้คงเหลือสะทอ้น

ราคาท่ีคาดว่าจะขายไดอ้ย่างเหมาะสม 

ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีสินคา้คงเหลือ-สุทธิจากค่าเผ่ือการปรบัมูลค่าสินคา้ลดลง จาํนวน 214.0 ลา้นบาท 

246.0 ลา้นบาท และ 210.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นรอ้ยละ 20.1 รอ้ยละ 29.4 และรอ้ยละ 29.7 ของสินทรพัยร์วม 

ตามลาํดบั 

สินคา้คงเหลือ 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

วตัถดุิบ 124.9 56.4 127.3 51.0 100.8 46.6 

สินคา้ระหว่างผลิต 58.6 26.5 79.4 31.8 70.5 32.6 

สินคา้สาํเรจ็รูป 20.5 9.3 22.8 9.1 23.3 10.8 

อะไหล่และสินคา้ระหว่างทาง 17.4 7.8 20.2 8.1 21.5 10.0 

รวมสินค้าคงเหลือ 221.4 100.0 249.7 100.0 216.1 100.0 

หกั ค่าเผื่อมลูค่าสินคา้ลดลง (7.4)  (3.7)  (5.8)  

สินค้าคงเหลือ-สุทธิ 214.0  246.0  210.3  

ณ สิน้ปี 2563 บริษัทฯ มีสินคา้คงเหลือ-สทุธิจากค่าเผ่ือการปรบัมลูค่าสินคา้ลดลง จาํนวน 214.0 ลา้นบาท ส่วนใหญ่

เป็นวัตถุดิบและสินคา้ระหว่างผลิต (WIP) รองลงมาเป็นสินคา้สาํเร็จรูป ซึ่งโดยส่วนใหญ่เป็นสติ๊กเกอรก์ระดาษและ

ฟิลม์ทั่วไป เน่ืองจากบริษัทฯ มีนโยบายผลิตสินคา้ทั่วไป (Base Product) เพ่ือเก็บเป็นสต๊อกสินคา้ไวบ้างส่วนเพ่ือ

รองรบัลกูคา้ท่ีตอ้งการซือ้สินคา้ดงักล่าวไปใชง้านโดยทนัที ส่วนผลิตภณัฑท่ี์ลกูคา้สั่งผลิต (Project-based Order) หรือ

ผลิตภณัฑท์ั่วไปท่ีลกูคา้สั่งเป็นล็อตขนาดใหญ่ โดยส่วนใหญ่จะส่งมอบใหแ้ก่ลกูคา้ภายใน 7 วนัหลงัจากผลิตเสรจ็  

ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีสินคา้คงเหลือ-สุทธิจากค่าเผ่ือการปรบัมูลค่าสินคา้ลดลงจาํนวน 246.0 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้

จาํนวน 32.0 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 14.9 จากสิน้ปีก่อน โดยหลกัเป็นการเพ่ิมขึน้ของวตัถุดิบและสินคา้ระหว่าง

ผลิต (WIP) เน่ืองจากในช่วงครึ่งหลังของปี 2564 บริษัทฯ ไดร้บัคาํสั่งซือ้จากลูกคา้รายใหญ่ แต่เน่ืองจากปัญหาการ

หยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานและปัญหาความไม่เพียงพอของตูค้อนเทนเนอรใ์นช่วงเวลาดงักล่าว ส่งผลใหว้ตัถุดิบท่ี
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บริษัทฯ สั่งซือ้กับคู่คา้ประจาํเกิดความล่าชา้ บริษัทฯ จึงจาํเป็นตอ้งสั่งซือ้วตัถุดิบจากผูผ้ลิตรายอ่ืนมาทดแทนเพ่ือให้

สามารถส่งมอบสินคา้ให้แก่ลูกคา้ภายในเวลาท่ีกาํหนด ส่งผลให้ปริมาณวัตถุดิบและสินคา้ระหว่างผลิต ณ สิน้ปี 

เพ่ิมขึน้จากสิน้ปีก่อน  

ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ มีสินคา้คงเหลือ-สุทธิจากค่าเผ่ือการปรับมูลค่าสินคา้ลดลงจาํนวน 210.3 ลา้นบาท ลดลง

จาํนวน 35.7 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 14.5 จากสิน้ปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของปริมาณวัตถุดิบ 

เน่ืองจากในช่วงสิน้ปี 2565 สถานการณต์ูค้อนเทนเนอรป์รบัตวัดีขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน บริษัทฯ จึงไม่พบปัญหาความ

ล่าชา้ของวตัถดุิบดงัเช่นในปีท่ีผ่านมา 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั เป็นเงินใหกู้ย้ืมแก่บริษัท ซีลิค คอรพ์ จาํกัด (มหาชน) (“SELIC”) ซึ่งเป็น

บริษัทใหญ่ของบริษัทฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดใ้ห ้SELIC กูย้ืมเงินแบบไม่มีหลกัประกันภายใตว้งเงิน 500.0 ลา้นบาท โดยมี

อัตราดอกเบีย้ในปีแรกเท่ากับ MLR บวกรอ้ยละ 0.25 และอัตราดอกเบีย้ในปีท่ี 2 เป็นตน้ไปเท่ากับ MLR ลบรอ้ยละ 

0.45 ต่อปี   

ณ สิน้ปี 2563 – 2564 เงินใหกู้ย้ืมแก่ SELIC มียอดคงเหลือจาํนวน 438.3 ลา้นบาท และ 107.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

เงินใหกู้ย้ืมท่ีลดลงมีสาเหตหุลกัจากการท่ี SELIC นาํกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานและเงินปันผลท่ีไดร้บัจากบรษิัทฯ 

มาทยอยจ่ายชาํระคืนเงินตน้ในแต่ละปี และในระหว่างปี 2565 SELIC ไดจ้่ายชาํระคืนเงินใหกู้ย้ืมระหว่างกนัทัง้จาํนวน 

บรษิัทฯ จึงไม่มียอดคงเหลือของเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัอีก 

เงินลงทนุในตราสารทนุ 

เงินลงทุนในตราสารทุน เป็นเงินลงทุนในหุน้บุรมิสิทธิของ Aquapak Hydropolymer Limited (“AQUA”) ซึ่งเป็นบรษิัท

ท่ีจดัตัง้ในประเทศองักฤษ ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายเม็ดพลาสติกโพลีเมอรท่ี์เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม สาํหรบัใช้

ในการออกแบบผลิตภณัฑรี์ไซเคิลท่ีย่อยสลายไดท้างชีวภาพ บริษัทฯ คาดว่าจะสามารถนาํองคค์วามรูด้งักล่าวไปต่อ

ยอดพัฒนาเป็นวัสดุพื ้นผิวประเภทฟิล์มชีวภาพ (Bio-film Facestock) ท่ีสามารถย่อยสลายได้ เพ่ือเพ่ิมความ

หลากหลายของสินคา้ในกลุม่สินคา้ยั่งยืน (Sustainability Products) ต่อไป 

บริษัทฯ ไดเ้ข้าลงทุนในหุ้นบุริมสิทธิของ AQUA เมื่อวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2564 จาํนวน 3,014,772 หุ้น มูลค่าการ

ลงทุนรวม 44.0 ลา้นบาท โดยมีวตัถุประสงคเ์พ่ือรองรบัการเติบโตของธุรกิจผลิตและจาํหน่ายสติ๊กเกอรใ์นกลุ่มสินคา้

ยั่งยืน ซึ่งเป็นการลงทนุเชิงกลยทุธร์ะยะยาว ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 และ 2565 เงินลงทนุใน AQUA มีจาํนวน 

44.6 ลา้นบาท และ 41.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั การเปล่ียนแปลงของเงินลงทุนเป็นผลจากการเปล่ียนแปลงของอัตรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ณ สิน้ปีนัน้ๆ  

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์ประกอบดว้ย ท่ีดิน อาคารโรงงาน อาคารสาํนกังาน เคร่ืองจกัรและอุปกรณ ์เคร่ืองตกแต่ง 

เคร่ืองใชส้าํนกังาน ยานพาหนะ และสินทรพัยร์ะหว่างตดิตัง้ ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีท่ีดิน อาคารและอปุกรณ-์
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สทุธิจาํนวน 119.5 ลา้นบาท 130.6 ลา้นบาท และ 125.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 ท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณม์ีสดัส่วนคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 17.7 ของสินทรพัยร์วม ทัง้นี ้ท่ีดิน อาคารและอุปกรณซ์ึ่งมีมลูค่า

สทุธิตามบญัชีรวม 84.8 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2565 ถกูนาํไปเป็นหลกัประกนัสญัญาเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ-์สทุธิ 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ที่ดินและส่วนปรบัปรุงที่ดนิ 45.9 38.4 45.9 35.1 45.9 36.5 

อาคารโรงงานและสาํนกังาน 47.4 39.6 52.5 40.2 44.9 35.7 

เคร่ืองจกัรและอปุกรณโ์รงงาน 14.2 11.9 25.6 19.6 29.0 23.1 

เคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใชส้าํนกังาน 1.4 1.2 1.6 1.2 3.4 2.7 

ยานพาหนะ 8.2 6.9 4.5 3.5 2.5 2.0 

สินทรพัยร์ะหว่างก่อสรา้งและติดตัง้ 2.4 2.0 0.5 0.4 - - 

ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ-์สุทธิ 119.5 100.0 130.6 100.0 125.7 100.0 

ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีท่ีดิน อาคารและอุปกรณจ์าํนวน 130.6 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จาํนวน 11.1 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้

รอ้ยละ 9.3 จากสิน้ปีก่อน โดยหลักเป็นการเพ่ิมขึน้ของอาคารโรงงานจาํนวน 5.1 ล้านบาท และการเพ่ิมขึน้ของ

เคร่ืองจกัรและอุปกรณจ์าํนวน 11.4 ลา้นบาท จากการท่ีในระหว่างปี 2564 บริษัทฯ ไดป้รบัปรุงอาคารโรงงานใหเ้ป็น

ระบบปิดเพ่ือป้องกนัการปนเป้ือนจากส่ิงแปลกปลอมในการผลิต เช่น ฝุ่ นและแมลง และปรบัปรุงระบบระบายอากาศ

ภายในโรงงานเพ่ือระบายความรอ้นและลดอุณหภูมิของเคร่ืองจกัรหลังการจัดทาํโรงงานเป็นระบบปิด นอกจากนี ้

บริษัทฯ ไดล้งทุนติดตัง้ระบบโซลารูฟ (Solar PV Rooftop) และลงทุนเพ่ิมในส่วนของเคร่ืองจกัรและอุปกรณโ์รงงาน 

เช่น เคร่ืองมว้นสติ๊กเกอร ์(Rewinder Machine) และเคร่ืองตัดสติ๊กเกอร ์(Automatic Slitting Machine) เพ่ือรองรบั

ปรมิาณการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้ในปีดงักล่าว 

ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ มีท่ีดิน อาคารและอุปกรณจ์าํนวน 125.7 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 4.9 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 

3.75 จากสิน้ปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการตดัค่าเส่ือมราคา ชดเชยกบัการเพ่ิมขึน้ของเคร่ืองจกัรและอปุกรณ ์โดยใน

ปี 2565 บริษัทฯ ไดล้งทุนติดตัง้เคร่ืองช่วยยกงานดว้ยระบบแรงดันลม (Air Balancer) เพ่ือช่วยขนยา้ยสินคา้และลด

กาํลงัคน รวมถึงติดตัง้ระบบควบคมุการผลิตสินคา้ดว้ยบารโ์คด้ (Barcode) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต  

ค่าความนิยม 

ค่าความนิยม (Goodwill) ท่ีบนัทึกอยู่ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ เกิดขึน้เมื่อ SELIC เขา้ซือ้กิจการของบริษัทฯ ซึ่ง

ประกอบดว้ย PMC (ประเทศไทย) และ PMCS (ประเทศสิงคโปร)์ จากผูถื้อหุน้เดิมเมื่อวนัท่ี 4 มกราคม 2562 (“วันรวม

ธุรกิจ”) การเขา้ซือ้กิจการดงักล่าวถือเป็นการรวมธุรกิจภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 3 (Business 

Combination under TFRS3) ซึ่งกําหนดให้ SELIC บันทึกผลต่างระหว่างต้นทุนท่ีจ่ายไป กับมูลค่ายุติธรรมของ

สินทรพัยแ์ละหนีสิ้นทัง้หมดท่ีระบุไดข้อง PMC และ PMCS ณ วนัรวมธุรกิจ เป็นค่าความนิยมในงบการเงินของ SELIC 

ซึ่งเป็นผูซ้ือ้ ณ ขณะนัน้ ทัง้นี ้ณ วนัรวมธุรกิจ ค่าความนิยมดงักล่าวมีจาํนวน 378.3 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ค่าความ

นิยมจากการเข้าซือ้ธุรกิจของบริษัทฯ (PMC) จาํนวน 328.7 ลา้นบาท และค่าความนิยมจากการเข้าซือ้ธุรกิจของ 

PMCS จาํนวน 49.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ่งเป็นมลูค่าท่ีประเมินขึน้โดยผูเ้ชี่ยวชาญอิสระจากภายนอก  
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ต่อมาในระหว่างปี 2564 กลุ่ม SELIC ไดป้รบัโครงสรา้งทางธุรกิจครัง้สาํคญั โดยการนาํบริษัทท่ีดาํเนินธุรกิจผลิตและ

จาํหน่ายผลิตภัณฑ์สติ๊กเกอรม์ารวมอยู่ภายใตก้ลุ่มเดียวกัน ในการนี ้บริษัทฯ ซึ่งเป็นแกนหลักในการดาํเนินธุรกิจ

ดงักล่าวไดเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของ PMCS ซึ่งดาํเนินธุรกิจจาํหน่ายสติ๊กเกอรใ์นประเทศสิงคโปรจ์าก SELIC โดย

ในทางบัญชีการปรับโครงสร้างธุรกิจในครั้ง นี ้ ถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (Business 

Combination Under Common Control) และเมื่อบรษิัทฯ มีหนา้ท่ีตอ้งจดัทาํงบการเงินรวมและปฏิบตัิตามแนวปฏิบตัิ

ทางบญัชีสาํหรบัการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั บริษัทฯ จึงตอ้งรบัโอนสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น รวมถึงสินทรพัย์

ไม่มีตัวตนท่ีระบุได้ของ PMCS เช่น เค ร่ืองหมายการค้า  (Trademark) ความสัมพันธ์กับลูกค้า  (Customer 

Relationship) และค่าความนิยมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ซือ้ธุรกิจของ PMCS มายงับรษิัทฯ โดยถือเสมือนว่าบรษิัทฯ เป็น

ผูเ้ขา้ซือ้ธุรกิจของ PMCS แทน SELIC ดังนั้น ค่าความนิยมท่ีบันทึกอยู่ในงบการเงินของบริษัทฯ ในท่ีนี ้คือ ค่าความ

นิยมท่ีเกิดขึน้จากการเขา้ซือ้ธุรกิจของ PMCS ในปี 2562 

ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีค่าความนิยมจาํนวน 51.6 ลา้นบาท 46.9 ลา้นบาท และ 44.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

โดยค่าความนิยมท่ีเปล่ียนแปลง ณ สิน้ปี 2563 – 2565 เกิดจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศ ณ วนัสิน้งวดนัน้ๆ 

(ข) หนีส้ิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นรวมจาํนวน 517.3 ลา้นบาท 532.7 ลา้นบาท และ 439.5 ลา้นบาท 

ตามลาํดับ หนีสิ้นหลักท่ีสาํคัญของบริษัทฯ ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบันการเงิน เจา้หนีก้ารคา้ 

เจา้หนีห้มุนเวียนอ่ืน และหนีสิ้นตามสัญญาเช่าการเงิน ซึ่งมีสัดส่วนรวมกันคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 97 ของหนีสิ้น

ทัง้หมด 

หนีส้ิน 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 378.9 73.2 315.7 59.3 275.4 62.7 

เจา้หนีก้ารคา้ 100.7 19.5 172.1 32.3 122.1 27.8 

เจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน 15.9 3.1 17.2 3.2 20.4 4.6 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า 9.0 1.7 15.0 2.8 8.9 2.0 

หนีส้ินอ่ืน 12.8 2.5 12.7 2.4 12.7 2.9 

หนีสิ้นรวม 517.3 100.0 532.7 100.0 439.5 100.0 

เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 

 ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงินจาํนวนรวม 378.9 ลา้นบาท 315.7 

ลา้นบาท และ 275.4 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 73.2 รอ้ยละ 59.3 และรอ้ยละ 62.7 ของหนีสิ้นรวม ตามลาํดบั บริษัทฯ 

ใชเ้งินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการจดัซือ้วตัถดุิบและสาํรองสินคา้

คงคลงัไวส้าํหรบัการขาย ขณะท่ีเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นแหล่งเงินทุนสาํหรบั (1) การซือ้กิจการของ



  บริษัท พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส ์จาํกดั (มหาชน)  

 

 

ส่วนที่ 2.2.4 หนา้ 24 

บริษัทฯ จากกลุ่มผูถื้อหุน้เดิม และ (2) การลงทุนในสายการผลิตใหมเ่พ่ือรองรบัปริมาณการผลิตท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ใน

อนาคต เงินกูย้ืมดงักล่าวมีกาํหนดชาํระคืนในจาํนวนท่ีแน่นอนเป็นระยะเวลา 5 – 8 ปี 

เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

เงินกูย้ืมระยะสัน้ 20.6 5.4 50.3 15.9 68.8 25.0 

เงินกูย้ืมระยะยาว 358.3 94.6 265.4 84.1 206.6 75.0 

 ส่วนทีค่รบกาํหนดชาํระใน 1 ปี 92.9 24.5 92.9 29.5 92.8 33.7 

 ส่วนทีค่รบกาํหนดชาํระมากกว่า 1 ปี 265.4 70.1 172.5 54.6 113.8 41.3 

รวมเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 378.9 100.0 315.7 100.0 275.4 100.0 

ณ สิน้ปี 2563 บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินจาํนวน 378.9 ลา้นบาท แบ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะสัน้จาํนวน 20.6 

ลา้นบาท และเงินกูย้ืมระยะยาวจาํนวน 358.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินโดยส่วนใหญ่เป็นเงิน

กูย้ืมระยะยาว โดยเงินกูย้ืมดงักล่าวเกิดขึน้ในช่วงท่ี SELIC เขา้ซือ้ธุรกิจของกลุ่ม PMC จากผูถื้อหุน้เดิม โดย SELIC 

เข้าซือ้ธุรกิจของกลุ่ม PMC ในรูปแบบการกู้ยืมเงินเพ่ือซือ้กิจการ (Leveraged Buyout) โดยสถาบันการเงินไดว้าง

โครงสรา้งการกูย้ืมแบบ Debt Pushdown Structure โดยการใหเ้งินกูย้ืมชั่วคราว (Bridging Loan) แก่ SELIC จากนัน้ 

SELIC ไดด้าํเนินการใหบ้รษิัทฯ เขา้ทาํสญัญาเงินกูย้ืมระยะยาวอีกฉบบักับสถาบนัการเงิน โดยมี SELIC PMCS ท่ีดิน

และเคร่ืองจกัรบางส่วนของกลุ่ม PMC เป็นหลกัทรพัยค์ ํา้ประกนั โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหภ้าระหนีสิ้นท่ีเกดิจากการซือ้

กิจการอยู่กับบริษัทท่ีเป็นผูด้าํเนินกิจการดังกล่าวโดยตรง โดยบริษัทฯ ไดน้าํเงินกูย้ืมดังกล่าวไปให ้SELIC กูย้ืมต่อ

เพ่ือให ้SELIC นาํไปชาํระคืนเงินกูย้ืมชั่วคราว (Bridging Loan) ส่งผลใหใ้นวนัท่ี SELIC เขา้ซือ้กิจการของบรษิัทฯ จาก

ผูถื้อหุน้เดิม ภาระหนีสิ้นจากการซือ้กิจการจะอยู่ท่ีบรษิัทฯ จาํนวน 500.0 ลา้นบาท โดยเงินกูย้ืมเพ่ือซือ้กิจการดงักล่าว

มีกาํหนดชาํระคืนแก่สถาบนัการเงินเป็นรายงวด จาํนวนรวม 95 งวด งวดละประมาณ 7.78 ลา้นบาท 

ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินจาํนวน 315.7 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 63.2 ลา้นบาท หรือลดลง

รอ้ยละ 16.7 จากสิน้ปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของเงนิกูย้ืมระยะยาว โดยในระหว่างปีบรษิัทฯ ไดน้าํกระแส

เงินสดส่วนเกินจากการดาํเนินงานและเงินใหกู้ย้ืมท่ีไดร้บัชาํระคืนจาก SELIC มาทยอยจ่ายชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว

ตามเงื่อนไขของสถาบันการเงิน ขณะท่ีเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินปรบัตวัเพ่ิมขึน้ ณ สิน้ปี 2564 เน่ืองจาก

บริษัทฯ มีความตอ้งการใชเ้งินทุนหมนุเวียนในการจดัซือ้วตัถุดิบเพ่ิมขึน้เพ่ือรองรบัยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในปีดงักล่าว โดย 

ณ สิน้ปี 2564 บรษิัทฯ มีสดัส่วนของเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวเท่ากบัรอ้ยละ 15.9 และรอ้ยละ 84.1 ตามลาํดบั 

ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินจาํนวน 275.4 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 40.3 ลา้นบาท หรือลดลง

รอ้ยละ 12.8 จากสิน้ปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน เน่ืองจากใน

ระหว่างปีบริษัทฯ ทยอยจ่ายชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจาํนวน 95.1 ลา้นบาท ขณะเดียวกนั บริษัทฯ ก็มีเงินกูย้ืมระยะ

สัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้จาํนวน 18.5 ลา้นบาท เพ่ือเสริมสภาพคล่องในช่วงท่ีบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการ

ดาํเนินงานลดลงตามผลการดาํเนินงานท่ีลดลงในปีดงักล่าว นอกจากนี ้ในระหว่างปี 2565 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงนามใน

สญัญากูย้ืมเงินระยะยาวฉบบัใหม ่วงเงินกูร้วม 151.00 ลา้นบาท โดยมวีตัถปุระสงคเ์พ่ือนาํเงนิไปลงทนุขยายกาํลงัการ

ผลิตสติ๊กเกอร ์โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มียอดคงเหลือของวงเงินกูด้งักล่าวจาํนวน 35.8 ลา้นบาท โดย
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คาดว่าจะทยอยเบิกใชว้งเงินส่วนท่ีเหลือทัง้หมดภายในปี 2566 ตามความคืบหนา้ของการลงทุนขยายกาํลงัการผลิต 

โดยสถาบันการเงินกาํหนดเงื่อนไขใหบ้ริษัทฯ ทยอยจ่ายชาํระคืนเงินกูย้ืมดังกล่าวจาํนวน 44 งวด งวดละประมาณ 

3.45 ลา้นบาท เริ่มชาํระงวดแรกในเดือนกนัยายน 2566 

เจา้หนีก้ารคา้ 

เจา้หนีก้ารคา้ ส่วนใหญ่เป็นเจา้หนีค้่าวตัถดุิบประเภทกระดาษ ฟิลม์ และกาว ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีเจา้หนี้

การคา้จาํนวน 100.7 ลา้นบาท 172.1 ลา้นบาท และ 122.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ณ สิน้ปี 2564 บรษิัทฯ มีเจา้หนีก้ารคา้จาํนวน 172.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จาํนวน 71.4 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 70.9 จากสิน้

ปีก่อน สอดคลอ้งกับปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึน้ ณ สิน้ปี โดยมีสาเหตุหลกัจากการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทาน 

บริษัทฯ จึงตอ้งจัดซือ้วตัถุดิบจากผูผ้ลิตรายอ่ืนเพ่ิมเติมเพ่ือใหส้ามารถผลิตและส่งมอบสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ไดท้นัตาม

กาํหนด นอกจากนี ้ในระหว่างปี บริษัทฯ ไดร้บัการขยายเครดิตเทอมจากเจา้หนีร้ายใหญ่บางรายจาก 60 วนัเป็น 90 

วนั ส่งผลใหเ้จา้หนีก้ารคา้ ณ สิน้ปีมีจาํนวนเพ่ิมขึน้  

การลดลงของเจา้หนีก้ารคา้ ณ สิน้ปี 2565 จาํนวน 50.0 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 29.1 จากสิน้ปีก่อน สอดคลอ้งกับการ

ลดลงของสินคา้คงเหลือ ณ สิน้ปีดงักล่าว 

เจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน 

เจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายต่างๆ เช่น ค่าโบนสัคา้งจ่าย ค่าคอมมิชชั่นคา้งจ่าย ค่าขนส่งคา้ง

จ่าย เป็นตน้ ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีเจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืนจาํนวน 15.9  ลา้นบาท 17.2 ลา้นบาท และ 20.4 

ลา้นบาท ตามลาํดบั 

เจา้หนีห้มุนเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2564 เพ่ิมขึน้จาํนวน 1.3 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 8.2 จากสิน้ปีก่อน โดยมีสาเหตุ

หลกัจากการเพ่ิมขึน้ของโบนสัคา้งจ่ายจาํนวน 1.9 ลา้นบาท และการเพ่ิมขึน้ของค่าคอมมิชชั่นและค่าขนส่งคา้งจ่ายซึ่ง

สอดคลอ้งกบัการเพ่ิมขึน้ของยอดขายในปีดงักล่าว 

เจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2565 เพ่ิมขึน้จาํนวน 3.2 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 18.6 จากสิน้ปีก่อน โดยมีสาเหตุ

หลักจากการเพ่ิมขึน้ของค่าใชจ้่ายในการนาํเขา้และส่งออกสินคา้ สอดคลอ้งกับการเพ่ิมขึน้ของรายไดจ้ากการขาย

สินคา้ในต่างประเทศ 

หนีสิ้นตามสญัญาเช่า 

หนี้สินตามสัญญาเช่า ประกอบด้วย หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน (Finance Lease) จากการเช่าซือ้เคร่ืองจักร 

ยานพาหนะ และรถฟอรก์ลิฟต ์(Forklift) เพ่ือใชส้นับสนุนการดาํเนินงานของบริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังบันทึก

หนีสิ้นจากสญัญาเช่าดาํเนินงาน ซึ่งไดแ้ก ่การเช่าพืน้ท่ีสาํนกังานของบรษิัทยอ่ยในประเทศสิงคโปรแ์ละมาเลเซีย ซึ่งท่ีมี

ระยะเวลาในการเช่า 3 ปี ตามขอ้กาํหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง สญัญาเช่า (TFRS16)  
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ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีหนีสิ้นตามสญัญาเช่ารวมจาํนวน 9.0 ลา้นบาท 15.0 ลา้นบาท และ 8.9 ลา้นบาท คิด

เป็นรอ้ยละ 1.7 รอ้ยละ 2.8 และรอ้ยละ 2.0 ของหนีสิ้นรวม ตามลาํดบั 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า 
31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า       

 ส่วนทีค่รบกาํหนดชาํระใน 1 ปี 3.2 35.6 6.1 40.7 4.8 53.9 

 ส่วนทีค่รบกาํหนดชาํระมากกว่า 1 ปี 5.8 64.4 8.9 59.3 4.1 46.1 

รวมหนี้สินตามสัญญาเช่า 9.0 100.0 15.0 100.0 8.9 100.0 

ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีหนีสิ้นตามสญัญาเช่าจาํนวน 15.0 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากสิน้ปีก่อนจาํนวน 6.0 ลา้นบาท จาก

การเช่าซือ้รถฟอรก์ลิฟตแ์ละเคร่ืองตดัสติก๊เกอร ์(Slitting Machine) เพ่ือรองรบัการใชง้านในกิจการเพ่ิมเติม 

ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นตามสญัญาเช่าจาํนวน 8.9 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปีก่อนจาํนวน 6.1 ลา้นบาท โดยมี

สาเหตหุลกัจากการทยอยจ่ายชาํระค่างวดตามเงื่อนไขของสญัญาเช่าซือ้และจ่ายชาํระค่าเช่าพืน้ท่ีตามสญัญา 

(ค) ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมจาํนวน 547.9 ลา้นบาท 302.9 ลา้นบาท และ 269.3 

ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ทนุชาํระแลว้ 100.0 18.3 250.0 82.6 250.0 92.8 

ส่วนขาดจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั - - (5.7) (1.9) (5.7) (2.1) 

สาํรองตามกฎหมาย 10.0 1.8 11.9 3.9 14.5 5.4 

กาํไรสะสม 327.9 59.8 45.8 15.1 11.1 4.1 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ - - 0.9 0.3 (0.6) (0.2) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 437.9 79.9 302.9 100.0 269.3 100.0 

ส่วนของผูถื้อหุน้เดิมก่อนการจดัโครงสรา้งธุรกิจ 110.0 20.1 - - - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 547.9 100.0 302.9 100.0 269.3 100.0 

ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้จาํนวน 302.9 ลา้นบาท ลดลง 245.0 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 44.7 จาก

สิน้ปีก่อน โดยในระหว่างปีบริษัทฯ มีการเพ่ิมทุนจาํนวน 150.0 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจาํนวน 

1,500,000 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท เสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ ส่งผลใหท้นุชาํระแลว้

ของบรษิัทฯ เพ่ิมขึน้จาก 100.0 ลา้นบาท เป็น 250.0 ลา้นบาท นอกจากนี ้บรษิัทฯ มีกาํไรเบ็ดเสรจ็รวมระหว่างปีจาํนวน 

42.0 ลา้นบาท อยา่งไรก็ดี บรษิัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้จาํนวน 320.0 ลา้นบาท ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อหุน้ 

ลดลงจากสิน้ปีก่อน  
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ณ สิน้ปี 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้จาํนวน 269.3 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ทุนชาํระแลว้จาํนวน 250.0 ลา้นบาท 

สาํรองตามกฎหมายจาํนวน 14.5 ลา้นบาท กาํไรสะสมท่ียงัไม่จดัสรรจาํนวน 11.1 ลา้นบาท ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2565 ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2564 จาํนวน 33.6 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 11.1 โดยหลกัเป็นผลจากกาํไร

สทุธิในระหว่างปีจาํนวน 18.0 ลา้นบาท หกัดว้ยเงินปันผลจ่ายจาํนวน 50.9 ลา้นบาท 

เหตกุารณห์ลงัวนัท่ีในงบการเงินสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 

(1) ท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ประจาํปี 2566 เมื่อวันท่ี 29 มีนาคม 2566 ไดม้ีมติใหบ้ริษัทฯ เพ่ิมทุนจด

ทะเบียนจาํนวน 20.0 ลา้นบาท โดยการออกหุน้สามญัเพ่ิมทุนจาํนวน 200,000 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 

บาท โดย SELIC ได้ชําระค่าหุ้นเพ่ิมทุนแล้วเสร็จและบริษัทฯ ได้จดทะเบียนเพ่ิมทุนกับกรมธุรกิจการคา้ 

กระทรวงพาณิชย ์แลว้เมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2566 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีทุนชาํระแลว้เพ่ิมขึน้จาก 250.0 ลา้นบาท 

เป็น 270.0 ลา้นบาท ประกอบดว้ย หุน้สามญัจาํนวน 2,700,000 หุน้ มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 

(2) ท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปี 2566 เมื่อวนัท่ี 29 มีนาคม 2566 มีมติใหเ้ปล่ียนแปลงมลูค่าหุน้ท่ีตราไวจ้าก

หุน้ละ 100 บาท เป็นหุน้ละ 1.00 บาท ส่งผลใหจ้าํนวนหุน้สามญัของบริษัทฯ เปล่ียนแปลงจาก 2,700,000 หุน้ 

เป็น 270,000,000 หุน้ ชาํระเต็มมลูค่าแลว้ 

4.2.3 การวิเคราะหอ์ัตราส่วนทางการเงนิทีส่าํคัญ 

 อัตราส่วนทางการเงินท่ีสาํคัญของบริษัทฯ จะเก่ียวข้องกับความสามารถในการรักษาสภาพคล่อง การมีเงินทุน

หมนุเวียนท่ีเพียงพอสาํหรบัการประกอบธุรกิจ และความสามารถในการรกัษาอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุนตามเงื่อนไขของ

สถาบนัการเงิน 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 2.03 เท่า 1.42 เท่า และ 1.40 เท่า ตามลาํดบั อตัราส่วน

สภาพคล่องท่ีลดลง ณ สิน้ปี 2564 มีสาเหตุหลักจากการท่ีบริษัทฯ มีหนีสิ้นหมุนเวียนเพ่ิมขึน้ในสัดส่วนท่ีสูงกว่าการ

เพ่ิมขึน้ของสินทรพัยห์มุนเวียน โดย ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีเจา้หนีก้ารคา้ท่ีเพ่ิมขึน้อย่างมีนัยสาํคัญตามปริมาณ

สินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึน้ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมขึน้ของวตัถดุิบและสินคา้ระหว่างผลิต ซึ่งบรษิัทฯ ไดส้ั่งซือ้วตัถดุิบจาก

คู่คา้รายอ่ืนเพ่ิมเติมเพ่ือลดความเส่ียงเร่ืองความล่าชา้ในการส่งมอบวตัถุดิบอนัเน่ืองมาจากปัญหาการขาดแคลนตู้

คอนเทนเนอรใ์นช่วงเวลาดังกล่าว เพ่ือใหบ้ริษัทฯ สามารถดาํเนินการผลิตและส่งมอบสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ไดท้ันตาม

กาํหนด นอกจากนี ้ในระหว่างปี 2564 บริษัทฯ ยังไดร้บัการขยายเครดิตเทอมจากคู่คา้บางราย ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มี

เจา้หนีก้ารคา้ท่ีเพ่ิมขึน้ในสดัส่วนท่ีสงูกว่าการเพ่ิมขึน้ของสินทรพัยห์มนุเวียน 

อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2565 เปล่ียนแปลงเล็กนอ้ยจากสิน้ปีก่อน โดย ณ สิน้ปี บรษิัทฯ มีสินทรพัยห์มนุเวียนท่ี

ลดลงตามการลดลงของสินคา้คงเหลือ อนัเน่ืองมาจากสถานการณต์ูค้อนเทนเนอรท่ี์ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน ทาํ

ใหคู้่คา้ประจาํสามารถส่งมอบวตัถดุบิใหแ้ก่บรษิัทฯ ไดต้ามกาํหนด ขณะเดียวกนัหนีสิ้นหมนุเวียนของบรษิัทฯ ก็ปรบัตวั

ลดลง โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของเจา้หนีก้ารคา้สอดคลอ้งกบัการลดลงของสินคา้คงเหลือ ณ สิน้ปี  
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อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์

ในปี 2563 – 2565 มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ท่ากบัรอ้ยละ 3.86 รอ้ยละ 4.33 และรอ้ยละ 2.33 ตามลาํดบั การ

เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยโ์ดยทั่วไปจะเป็นไปตามความสามารถในการทาํกาํไรของบริษัทฯ 

ในช่วงเวลานัน้ๆ อย่างไรก็ดี ในปี 2564 บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยท่ี์เพ่ิมขึน้ แมบ้ริษัทฯ จะมีกาํไรสทุธิท่ี

ใกลเ้คียงกับปีก่อน โดยสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ ณ สิน้ปี 2564 ปรบัตวัลดลงจากการท่ี SELIC นาํเงินกระแสเงินสด

ภายในกิจการและเงินปันผลรบัจากบริษัทฯ มาจ่ายชาํระคืนเงินใหกู้ย้ืมระหว่างกัน การลดลงของสินทรพัยร์วมของ

บรษิัทฯ ทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยข์องบรษิัทฯ ปรบัตวัสงูขึน้  

ขณะท่ีในปี 2565 บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ท่ากับรอ้ยละ 2.33 ปรบัตวัลดลงจากปีก่อน สอดคลอ้งกับ

การลดลงของกาํไรสทุธิของบรษิัทฯ ในปีดงักล่าว 

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E ratio) เท่ากบั 0.94 เท่า 1.76 เท่า และ 1.63 

เท่า ตามลาํดบั 

ณ สิน้ปี 2564 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมขึน้ จากการเพ่ิมขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้ตามปรมิาณการ

สั่งซือ้วตัถดุิบท่ีเพ่ิมขึน้และการเพ่ิมขึน้ของสินคา้ระหว่างผลิตเพ่ือรอส่งมอบใหแ้ก่ลกูคา้ในปีถดัไป ขณะท่ีส่วนของผูถื้อหุน้

ลดลงจากการท่ีบริษัทฯ จ่ายเงินปันผลในจาํนวนท่ีสูงกว่ากาํไรสุทธิและการเพ่ิมทุนในระหว่างปี อย่างไรก็ดี ณ สิน้ปี 

2565 อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปรบัตัวลดลงเหลือ 1.63 เท่า โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของเจา้หนี้

การคา้และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จากการทยอยนาํกระแสเงินสดส่วนเกินจากการดาํเนินงานมาทยอย

ชาํระคืนเงินตน้ตามเงื่อนไขของสถาบนัการเงิน 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ สิน้ปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Interest-bearing Debt to 

Equity หรือ IBD/E ratio) เท่ากับ 0.71 เท่า 1.09 เท่า และ 1.06 เท่า ตามลาํดบั อตัราส่วนดงักล่าวปรบัตวัเพ่ิมขึน้ในปี 

2564 โดยถึงแม้ ณ สิน้ปี บริษัทฯ จะมีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ท่ีลดลงจากการนาํกระแสเงินสดส่วนเกินจากการ

ดาํเนินงานมาทยอยชาํระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน แต่บริษัทฯ ก็มีส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีลดลงมากกว่า ซึ่งเป็นผล

จากการจ่ายเงินปันผลในจาํนวนท่ีสงูกว่ากาํไรสทุธิและการเพ่ิมทนุในระหว่างปี 

สาํหรบัอัตราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ สิน้ปี 2565 ลดลงเล็กนอ้ยจากสิน้ปีก่อน ตามการ

ลดลงของหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้จากการทยอยชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
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4.2.4 การวิเคราะหก์ระแสเงนิสดและสภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

5 การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดของบรษิัทฯ ในระหว่างปี 2563 – 2565 สรุปไดด้งันี ้

กระแสเงินสด (หน่วย: ลา้นบาท) 2563 2564 2565 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 85.0 61.9 44.6 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ 77.7 285.3 59.1 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (165.6) (368.4) (109.3) 

ผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยน (1.4) 2.8 (0.8) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (4.3) (18.4) (6.4) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ตน้งวด 62.6 58.3 39.9 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ปลายงวด 58.3 39.9 33.5 

ในปี 2563 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานจาํนวน 85.0 ลา้นบาท และมีเงินสดสุทธิไดม้าจาก

กิจกรรมลงทุนจาํนวน 77.7 ลา้นบาท ซึ่งโดยหลกัเป็นผลมาจากการไดร้บัชาํระคืนเงินใหกู้ย้ืมจาก SELIC อย่างไรก็ดี 

บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 165.6 ลา้นบาท จากการชาํระดอกเบีย้และเงินตน้ของเงินกูย้ืม

ระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน และการจ่ายเงินปันผลระหว่างปีจาํนวน 46.7 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มี

กระแสเงินสดลดลงสทุธิจาํนวน 4.3 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2563 จาํนวน 58.3 ลา้นบาท 

ในปี 2564 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานจาํนวน 61.9 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน โดยถึงแมใ้นปี 

2564 บริษัทฯ จะมีกาํไรจากการดาํเนินงานท่ีใกลเ้คียงกับปีก่อน แต่ในช่วงสิน้ปีบริษัทฯ ใชเ้งินสดจาํนวนหน่ึงในการ

สั่งซือ้วตัถุดิบจากคู่คา้รายอ่ืนท่ีไม่ใช่คู่คา้ประจาํเพ่ิมเติมเพ่ือลดความเส่ียงจากความล่าชา้ในการขนส่งสินคา้ ส่งผลให้

บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงานท่ีลดลงจากปีก่อน นอกจากนี ้บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรม

ลงทุนจาํนวน 285.3 ลา้นบาท จากการไดร้บัชาํระคืนเงินใหกู้ย้ืมจาก SELIC จาํนวน 331.1 ลา้นบาท ขณะเดียวกัน

บริษัทฯ ก็ไดน้าํเงินไปลงทุนในหุน้บุริมสิทธิของ AQUA จาํนวน 44.0 ลา้นบาท และลงทุนเปล่ียนแทนเคร่ืองจกัรใหม่ 

เช่น เคร่ืองม้วนสติ๊กเกอร ์(Rewinder Machine) และเคร่ืองตัดสติ๊กเกอร ์ (Automatic Slitting Machine) เพ่ือเพ่ิม

คณุภาพของสินคา้และปรบัปรุงระบบระบายอากาศภายในโรงงาน จาํนวนรวม 17.4 ลา้นบาท อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มี

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 368.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้อย่างมีนยัสาํคญัจากปีก่อนจากการชาํระดอกเบีย้

และเงินตน้ของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ และการจ่ายเงินปันผลในระหว่างปีจาํนวน 320.0 ลา้นบาท ส่งผล

ใหบ้รษิัทฯ มีกระแสเงินสดลดลงสทุธิจาํนวน 18.4 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2564 จาํนวน 39.9 ลา้นบาท 
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ในปี 2565 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานจาํนวน 44.6 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน โดยมีสาเหตุ

หลกัจากการเพ่ิมขึน้ของตน้ทนุสินคา้และตน้ทนุในการจดัจาํหน่าย โดยเฉพาะค่าขนส่งสินคา้ทางเรือท่ียงัคงสงูขึน้อย่าง

ต่อเน่ือง นอกจากนี ้บรษิัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้าจากกจิกรรมลงทนุจาํนวน 59.1 ลา้นบาท ซึ่งโดยหลกัเป็นการไดร้บัชาํระ

คืนเงินใหกู้ย้ืมส่วนท่ีเหลือจาก SELIC จาํนวน 107.2 ลา้นบาท อย่างไรก็ดี ในระหว่างปีบริษัทฯ ไดล้งทุนซือ้เคร่ืองจกัร

ใหม่เพ่ือเปล่ียนแทนเคร่ืองจกัรเดิมเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของกระบวนการผลิต อีกทัง้ยงัจ่ายเงินมดัจาํค่าเคร่ืองจกัรของ

สายการผลิตใหม่จาํนวน 34.8 ลา้นบาท อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ มีเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 109.3 ลา้น

บาท จากการชาํระดอกเบีย้และเงินตน้ของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน และการจ่ายเงินปันผลในระหว่างปี

จาํนวน 50.9 ลา้นบาท ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีกระแสเงินสดลดลงสทุธิจาํนวน 6.4 ลา้นบาท 

และมเีงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 จาํนวน 33.5 ลา้นบาท 

วงจรเงินสด 

วงจรเงินสด หรือ Cash Cycle แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงนิของบรษิัทฯ คือ จาํนวนวนัท่ีบรษิัทฯ จะไดร้บัเงินสดจาก

การดาํเนินงาน โดยพิจารณาจากรอบระยะเวลาท่ีบรษิัทฯ ไดร้บัวตัถดุิบและนาํวตัถดุิบเขา้สู่กระบวนการผลิตจนกระทั่ง

ขายสินคา้และไดร้บัเงินจากลกูคา้ เทียบกบัระยะเวลาในการชาํระหนีใ้หแ้ก่เจา้หนีก้ารคา้ 

ในปี 2563 – 2565 วงจรเงินสดของบรษิัทฯ สามารถคาํนวณได ้ดงันี ้

วงจรเงินสด หน่วย ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย วนั  147.18  130.36  116.02 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั  79.11  74.64  75.90 

ระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉลี่ย วนั  58.74  75.75  74.79 

วงจรเงินสด วนั  167.55  129.25  117.13 

 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ 

ในปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียเท่ากับ 147.18 วัน 130.36 วัน และ 116.02 วัน ตามลาํดับ 

ปรบัตวัดีขึน้ในแต่ละปี ซึ่งเป็นผลมาจากความสามารถในการขายสินคา้ของบรษิัทฯ ท่ีเพ่ิมขึน้ในปีดงักล่าว โดยบรษิัทฯ 

มีอัตราการใชก้าํลังการผลิต (Utilization Rate) ท่ีเพ่ิมขึน้จากรอ้ยละ 78.0 ในปี 2563 เป็นรอ้ยละ 90.5 และรอ้ยละ 

84.4 ในปี 2564 – 2565 สะทอ้นถึงการผลิตสินคา้ท่ีเพ่ิมขึน้เพ่ือรองรบัยอดขายและความตอ้งการสินคา้ท่ีเพ่ิมขึน้   

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 

ในปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเท่ากบั 79.11 วนั 74.64 วนั และ 75.90 วนั สอดคลอ้งกับเครดิต

เทอมท่ีบริษัทฯ ใหแ้ก่ลกูคา้ท่ีประมาณ 60 – 90 วนั โดยในปี 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีท่ี้เร็วขึน้ อนั

เน่ืองมาจากคุณภาพของลูกหนีท่ี้ปรับตัวดีขึน้ตามนโยบายการคัดกรองลูกคา้กลุ่มเครดิตเทอมท่ีเข้มงวดมากขึน้ 

ประกอบกบัประสิทธิภาพในการติดตามหนีท่ี้ดีขึน้ของบรษิัทฯ 
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ระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉลีย่ 

ในปี 2563 บริษัทฯ มีระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉล่ียประมาณ 60 วนั ขณะท่ีในปี 2564 และ 2565 บริษัทฯ มีระยะเวลาชาํระ

หนีท่ี้นานขึน้เป็นประมาณ 75 วันจากการท่ีบริษัทฯ ไดร้บัการขยายเครดิตเทอมจากคู่คา้รายใหญ่ โดยบริษัทฯ ไดร้บั

ความไวว้างใจจากคู่คา้มากขึน้จากการมียอดสั่งซือ้สินคา้ท่ีเพ่ิมขึน้ตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในแต่ละปี 

วงจรเงนิสด 

วงจรเงินสด คาํนวณจากผลรวมของระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียและระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย หกัดว้ยระยะเวลาชาํระหนี้

เฉล่ีย ในปี 2563 – 2565 บริษัทฯ มีวงจรเงินสดเท่ากบั 167.55 วนั 129.25 วนั และ 117.13 วนั ตามลาํดบั ในปี 2564 

และ 2565 บรษิัทฯ มีวงจรเงินสดท่ีลดลง สะทอ้นถึงสภาพคล่องท่ีสงูขึน้ของบรษิัทฯ จากความสามารถในการสรา้งการ

เติบโตของยอดขายและประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนีจ้ากลกูหนีก้ารคา้ ประกอบกับการเจรจาขอขยายเครดิตเทอม

กบัเจา้หนีก้ารคา้เพ่ือชะลอระยะเวลาการจ่ายชาํระหนี ้ทาํใหบ้รษิัทฯ มีวงจรเงินสดท่ีสัน้ลงและมีสภาพคล่องท่ีดีขึน้ 

อย่างไรก็ดี ในกรณีท่ีบรษิัทฯ มีสภาพคล่องไม่เพียงพอ เช่น ในกรณีท่ีบรษิัทฯ ตอ้งการสต็อกวตัถดุิบเพ่ิมขึน้ในช่วงเวลา

ใดเวลาหน่ึง บรษิัทฯ ก็ยงัมีวงเงินสินเชื่อจากสถาบนัการเงินท่ียงัไม่ไดเ้บิกใชอี้กจาํนวน 356.2 ลา้นบาท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2565) ซึ่งสามารถใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุสาํรองของบรษิัทฯ 

4.4.5 การจัดหาแหล่งเงนิทุน 

สาํหรบัการผลิตและจาํหน่ายสินคา้ตามปกติธุรกิจ บริษัทฯ มีแหล่งเงินทนุหลกัจากเครดิตเทอม (Credit Term) ท่ีไดร้บั

จากเจ้าหนีก้ารคา้ โดยมีแหล่งเงินทุนเสริมในการจัดซือ้วัตถุดิบจากวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจาก

สถาบันการเงิน ซึ่งถือไดว้่าบริษัทฯ มีโครงสรา้งทางการเงินท่ีเหมาะสมจากการใชเ้งินกูย้ืมระยะสัน้เป็นแหล่งเงินทุน

หลักสาํหรับการจัดซือ้วัตถุดิบท่ีมีอัตราการหมุนเวียนสูง ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดร้ับการสนับสนุนและความไวว้างใจจาก

สถาบนัการเงิน โดยบรษิทัฯ ไดร้บัวงเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินมากกว่า 1 แห่ง ซึ่งมีตน้ทนุทางการเงินท่ีเหมาะสม ทาํ

ใหบ้รษิัทฯ มีแหล่งเงินทนุสาํรองสาํหรบัการจดัซือ้สินคา้ในจาํนวนท่ีเพียงพอและสามารถรองรบัการเติบโตทางธุรกิจได้

ในอนาคต 

ในปี 2564 ต่อเน่ืองมาจนถึงปี 2565 บริษัทฯ เสริมสภาพคล่องดว้ยเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน อย่างไรก็ดี การ

จดัหาแหล่งเงินทุนโดยการเพ่ิมสดัส่วนเงินกูย้ืมระยะสัน้ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีตน้ทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมขึน้ ขณะเดียวกนัก็

ทาํใหบ้ริษัทฯ มีความเส่ียงดา้นสภาพคล่องหากปฎิบตัิผิดเงื่อนไขในสญัญาเงินกู ้และอาจถูกเรียกใหช้าํระคืนเงินกูย้ืม

ทกุประเภททัง้จาํนวน  

ภายหลงัจากการเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนต่อประชาชน บริษัทฯ คาดว่าแหล่งท่ีมาของเงินทุนหลกัของบริษัทฯ จะยงัคงมา

จากกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานและเครดิตเทอมท่ีไดร้บัจากเจา้หนีก้ารคา้เชน่เดียวกับในปัจจบุนั โดยคาดว่าใน

ระหว่างปี บริษัทฯ จะมีการพ่ึงพิงเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงินในสดัส่วนท่ีลดลง โดยบริษัทฯ จะ

ใชเ้งินเพ่ิมทุนส่วนหน่ึงท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนต่อประชาชนมาใชเ้สริมสภาพคล่องในการจดัซือ้วตัถุดิบ

แทนการกูย้ืมจากสถาบนัการเงินบางส่วน นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีแผนจะนาํเงินท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพ่ิมทนุใน

ครัง้นีม้าชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ทัง้ในส่วนของเงินกูย้ืมเพ่ือซือ้กิจการและเงินกูย้ืมสาํหรับการ
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ลงทุนขยายกาํลงัการผลิต ซึ่ง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 มียอดคงเหลือจาํนวน 170.8 ลา้นบาท และ 35.8 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั โดยคาดว่าเงินกูย้ืมสาํหรบัการลงทนุขยายกาํลงัการผลิตจะถกูเบิกใชเ้ต็มวงเงนิท่ี 151.0 ลา้นบาท ภายในปี 

2566 ตามความคืบหนา้ของการติดตัง้และทดสอบสายการผลิตใหม ่ 

ทั้งนี ้สัญญาเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบันการเงินแห่งหน่ึงมีขอ้กาํหนดใหบ้ริษัทฯ ตอ้งปฏิบัติตามเงื่อนไขการดาํรง

อัตราส่วนทางการเงิน โดยมีเงื่อนไขกาํหนดไวส้าํหรบัอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) ซึ่งกาํหนดให้

คาํนวณทุกวันสิน้ปี ทั้งนี ้ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีอัตราส่วนทางการเงินเป็นไปตามเงี่อนไขท่ีสถาบัน

การเงินกาํหนด ดงันี ้

D/E Ratio เงื่อนไขสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2565 

PMC – งบการเงินเฉพาะกิจการ 2.50 เท่า 1.54 เท่า 

หมายเหต:ุ อตัราส่วนทางการเงินขา้งตน้ คาํนวณทกุสิน้ปีตามนิยามท่ีกาํหนดไวใ้นสญัญาเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินท่ีเกี่ยวขอ้ง 

อน่ึง สถาบันการเงินไม่มีขอ้กาํหนดเงื่อนไขในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ และบริษัทย่อยว่าจะตอ้งไดร้ับความ

เห็นชอบจากธนาคารเป็นลายลกัษณอ์กัษรก่อนเท่านัน้ 

4.3 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต  

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของบรษิัทฯ อย่างมีนยัสาํคญั ประกอบดว้ย ความผนัผวนของตน้ทนุวตัถุดิบ ตน้ทนุ

การขนส่งสินคา้ไปจาํหน่ายในตลาดต่างประเทศ และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

(1) ความผนัผวนของตน้ทนุวตัถดุบิ 

วตัถุดิบหลกัท่ีบรษิัทฯ ใชใ้นการผลิตสติก๊เกอร ์ไดแ้ก่ กระดาษ กาวและฟิลม์ ซึ่งคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 85 ของตน้ทนุ

ขายทัง้หมด ราคาของวตัถดุิบอาจไดร้บัผลกระทบจากการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานอนัเน่ืองมาจากปัจจยัภายนอก

ต่างๆ ท่ีบริษัทฯ ไม่อาจควบคมุได ้เช่น การหยุดงานประทว้งของพนกังานโรงงานผูผ้ลิตวตัถุดิบ มาตรการควบคมุการ

แพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 รวมถึงเหตุการณภ์ยัพิบตัิทางธรรมชาติ หรือสงครามการคา้ระหว่างประเทศ เป็นตน้ 

ปัจจยัเหล่านีอ้าจทาํใหเ้กิดการขาดแคลนแรงงานและทาํใหอ้ปุทานวตัถุดิบในช่วงเวลาดงักล่าวมอียู่อย่างจาํกดั ส่งผล

ใหร้าคาวตัถดุิบปรบัตวัสงูขึน้ นอกจากนี ้ราคาวตัถดุิบยงัอาจไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในทางลบของปัจจยั

เศรษฐกิจมหภาค ซึ่งเป็นปัจจยัท่ีไม่สามารถควบคมุได ้เช่น ราคาเยื่อกระดาษ ราคานํา้มนัดิบ ปรมิาณความตอ้งการของ

ตลาดโลก สภาวะเศรษฐกิจทัง้ในและต่างประเทศ และความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ เป็นตน้ 

ในกรณีท่ีวตัถดุิบเกิดการขาดแคลน บรษิัทฯ อาจตอ้งจดัซือ้วตัถดุิบจากแหล่งอ่ืนท่ีมีราคาสงูขึน้มาทดแทน หรือในกรณี

ท่ีราคาวตัถดุิบมีความผนัผวน  บรษิัทฯ อาจมีตน้ทนุการจดัซือ้วตัถดุบิท่ีสงูขึน้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงาน

ของบรษิัทฯ อย่างมีนยัสาํคญั 
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(2) ความผนัผวนของตน้ทนุการขนส่งสนิคา้ไปจาํหน่ายในตลาดต่างประเทศ 

ในปี 2565 บริษัทฯ จาํหน่ายผลิตภัณฑส์ติ๊กเกอรใ์หแ้ก่ลูกคา้ในต่างประเทศ คิดเป็นรอ้ยละ 38.8 ของรายไดจ้ากการ

ขายทัง้หมด โดยสดัส่วนดงักล่าวคาดว่าจะมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ตามแผนการขยายธุรกิจของบรษิัทฯ ในการขนส่งสินคา้ไป

จาํหน่ายในต่างประเทศ บริษัทฯ ตอ้งขนส่งสินคา้จากโรงงานของบริษัทฯ ในจงัหวดัสมทุรสาคร ไปยงัท่าเทียบเรือเพ่ือ

ส่งออกไปยงัประเทศต่างๆ รวมถึงศูนยก์ระจายสินคา้ของบริษัทฯ ในประเทศสิงคโปรแ์ละมาเลเซีย โดยบริษัทฯ จะใช้

เรือบรรทุกประเภทตูค้อนเทนเนอรใ์นการขนส่งเป็นหลัก ทั้งนี ้ตัง้แต่ช่วงปลายปี 2563 ซึ่งเกิดสถานการณก์ารแพร่

ระบาดของไวรสั COVID-19 ต่อเน่ืองมาจนถึงช่วงครึง่แรกของปี 2565 อตัราค่าระวางเรือไดป้รบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ือง

ในเสน้ทางเดินเรือหลกัๆ เน่ืองจากเรือขนส่งสินคา้ติดคา้งอยู่ท่ีท่าเรือบางประเทศเป็นเวลานานจากมาตรการควบคุม

การแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ของแต่ละประเทศ ปัญหาการขาดแคลนเรือขนส่งสินคา้และตูค้อนเทนเนอร ์ทาํให้

ตน้ทนุการขนส่งสินคา้ของบรษิัทฯ ปรบัตวัสงูขึน้ตลอดปีท่ีผ่านมาและเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีกดดนัความสามารถในการทาํ

กาํไรของบรษิัทฯ  

บริษัทฯ บริหารความเส่ียงโดยการติดตามสถานการณด์งักล่าวอย่างใกลช้ิด และมีนโยบายเขา้ติดต่อและวางแผนการ

เจรจาค่าระวางกบัสายการเดินเรือล่วงหนา้มากขึน้ เพ่ือใหม้ั่นใจว่าจะมีตูค้อนเทนเนอรเ์พ่ือรองรบัการจดัส่งสินคา้ไปยงั

คู่คา้หลกัในต่างประเทศไดอ้ย่างเพียงพอและทนัตามกาํหนดเวลา รวมถึงเพ่ือใหบ้รษิัทฯ มีตน้ทนุในการจาํหน่ายสินคา้

ท่ีเหมาะสม ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษิัทไดร้บัความไวว้างใจจากลกูคา้และสามารถรกัษาฐานลกูคา้ดงักล่าวไวไ้ดใ้นอนาคต 

(3) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

บรษิัทฯ จดัซือ้วตัถดุิบโดยส่วนใหญ่ เช่น กระดาษ กาวและฟิลม์ จากคู่คา้ในต่างประเทศ ซึ่งในปี 2563 – 2565 บรษิัทฯ 

จัดซือ้วัตถุดิบเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนประมาณรอ้ยละ 60 ของตน้ทุนวัตถุดิบทั้งหมด การจัดซือ้

วตัถุดิบในต่างประเทศโดยส่วนใหญ่จะมีการเสนอราคาและชาํระเงินในสกุลเงินดอลลารส์หรฐั (US Dollar) รองลงมา

เป็นสกุลเงินยูโร (Euro) และหยวน (Chinese Yuan) ทัง้นี ้ในปี 2565 ท่ีผ่านมา ค่าเงินบาทไดอ่้อนค่าลงเป็นอย่างมาก

เมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐั ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งใชเ้งินบาทจาํนวนท่ีมากขึน้ในการแปลงค่าเป็นเงินสกุลดอลลารเ์พ่ือ

จ่ายชาํระค่าสินคา้ ส่งผลใหต้น้ทุนการผลิตสินคา้ของบริษัทฯ ในปีดังกล่าวเพ่ิมขึน้อย่างมีนัยสาํคัญและเป็นปัจจัย

สาํคญัท่ีส่งผลกระทบต่อกาํไรสทุธิของบรษิัทฯ  

บริษัทฯ มีนโยบายบริหารจัดการความเส่ียงดังกล่าวโดยการเลือกใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการดาํเนินธุรกรรมท่ี

เหมาะสม เช่น การเขา้ทาํสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward Contract) โดยบริษัทฯ มีนโยบายเขา้

ทาํสัญญา Forward Contract สาํหรบัธุรกรรมท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศเมื่อเงินบาทมีแนวโนม้อ่อนค่าลงมากกว่าท่ี

คาดไว ้โดยขึน้อยู่กับความเหมาะสมของสถานการณเ์พ่ือบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนท่ีอาจเกิดขึน้ รวมถึง

การเข้าเจรจากับผู้ขายสินค้าเพ่ือเปล่ียนรายจ่ายให้เป็นเงินสกุลเดียวกับรายได้ให้มากท่ีสุด (Natural Hedge) 

นอกจากนี ้บริษัทฯ มีนโยบายติดตามความเคล่ือนไหวของค่าสกลุเงินท่ีเก่ียวขอ้งอย่างใกลช้ิด เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูในการ

ตดัสินใจบรหิารความเส่ียงดา้นการเงินเพ่ือลดผลกระทบจากความผนัผวนของกาํไรของบรษิัทฯ 
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(4) การลงทนุขยายกาํลงัการผลิต 

ณ วนัท่ีในเอกสารฉบบันี ้บริษัทฯ อยู่ระหว่างการลงทุนติดตัง้สายการผลิตสติก๊เกอรเ์พ่ิมเติม ซึ่งจะเพ่ิมกาํลงัการผลิต

สติ๊กเกอรอี์กประมาณ 110 ลา้นตารางเมตรต่อปี ซึ่งคาดว่าจะมีมูลค่าการลงทุนรวมประมาณ 190 ลา้นบาท โดยมี

แหล่งเงินทุนจากเงินกูย้ืมสถาบนัการเงินจาํนวน 151.0 ลา้นบาท (รอ้ยละ 80) และส่วนท่ีเหลืออีกประมาณ 39.0 ลา้น

บาท (รอ้ยละ 20) จะมาจากกระแสเงินสดภายในกิจการ บริษัทฯ อาจมีความเส่ียงท่ีการลงทุนขยายกาํลังการผลิต

ดงักล่าวไม่ประสบความสาํเร็จตามแผนท่ีวางไว ้เช่น บริษัทฯ อาจไม่สามารถจดัหาลกูคา้เพ่ิมเติมไดต้ามแผน หรือเกิด

เหตกุารณท่ี์ไม่สามารถควบคมุได ้เช่น การแพรร่ะบาดของไวรสัระลอกใหม่ ซึ่งอาจส่งกระทบต่อกาํลงัซือ้ของลกูคา้และ

ตน้ทนุในการจดัหาวตัถดุบิ รวมถึงอาจก่อใหเ้กิดความเส่ียงท่ีบรษิัทฯ อาจไม่สามารถชาํระคืนหนีเ้งินกูย้ืมท่ีเก่ียวขอ้งได้

ตามกาํหนด ดังนั้น หากบริษัทฯ ไม่สามารถวางแผน ดาํเนินการ และบริหารจดัการการขยายกาํลังการผลิตไดอ้ย่าง

เหมาะสม ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบรษิัทฯ อาจไดร้บัผลกระทบในทางลบได ้

(5) การลงทนุเปิดศูนย์กระจายสนิคา้แห่งใหม่ 

การลงทุนเปิดศูนยก์ระจายสินคา้ในต่างประเทศช่วยเพ่ิมช่องทางการจาํหน่ายสินคา้และเพ่ิมความสามารถในการ

ขยายฐานลูกคา้ของบริษัทฯ ซึ่งถือเป็นปัจจัยสาํคัญในการสรา้งการเติบโตของยอดขายและการขยายส่วนแบ่งทาง

การตลาดของบรษิัทฯ ในปีท่ีผ่านมา ในการเปิดศนูยก์ระจายสินคา้แห่งใหม่ บริษัทฯ จะพิจารณาจากการขยายตวัทาง

เศรษฐกจิและอตัราการเติบโตของตลาดสินคา้อปุโภคบรโิภคในประเทศนัน้ๆ และ/หรือประเทศมีผูผ้ลิตฉลากสินคา้ราย

ใหญ่ตัง้อยู่เพ่ือสรา้งความสามารถของบรษิัทฯ ในทาํการตลาดเชิงรุกกบัลกูคา้กลุ่มดงักล่าว ทัง้นี ้เมื่อบรษิัทฯ เปิดศนูย์

กระจายสินคา้แห่งใหม่ รายไดแ้ละตน้ทนุของบรษิัทฯ ก็มกัจะเพ่ิมสงูขึน้ตามไปดว้ย แมบ้ริษัทฯ จะบนัทึกค่าใชจ้่ายใน

การตกแต่งและค่าอุปกรณ์ต่างๆ เป็นรายจ่ายฝ่ายทุน (Capital Expenditure) บริษัทฯ ยังคงมีค่าใช้จ่ายในการ

ดาํเนินงานในดา้นต่างๆ ท่ีเพ่ิมขึน้ เช่น ค่าเช่าพืน้ท่ี เงินเดือนและค่าจา้งพนักงาน ค่าเส่ือมราคา ค่าสาธารณูปโภค 

ค่าใชจ้่ายในการทาํการตลาด และค่าใชจ้่ายเก่ียวกับการประกันภัย เป็นตน้ บริษัทฯ จึงยังคงมีความเส่ียงท่ีอาจไม่

สามารถสรา้งยอดขายใหค้รอบคลมุค่าใชจ้่ายขา้งตน้ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในภาพรวมของบรษิัทฯ  

(6) ผลกระทบจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุต่อประชาชน 

ภายหลงัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทนุและหุน้สามญัเดิมแก่ประชาชนในครัง้นี ้จาํนวนหุน้ของบรษิัทฯ จะเพ่ิมขึน้

จาก 270,000,000 ลา้นหุน้ เป็น 385,715,000 หุน้ หรือเพ่ิมขึน้จาํนวน 115,715,000 ลา้นหุน้ ซึ่งจะมีผลทาํใหอ้ตัราส่วน

ทางการเงินต่างๆ ท่ีเปรียบเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้หรือจาํนวนหุน้ของบริษัทฯ ลดลงในอนาคต เน่ืองจากจาํนวนหุน้ท่ี

ใชเ้ป็นฐานในการคาํนวณเพ่ิมขึน้ (Dilution Effect) เชน่ กาํไรสทุธิต่อหุน้ (Earnings per Share) หรืออตัราผลตอบแทน

ต่อผูถื้อหุน้ (Return on Equity) เป็นตน้ 

หากพิจารณาผลกระทบดงักล่าวจากขอ้มลูในอดีต ตามงบการเงินรวมฉบบัตรวจสอบสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 

2565 บริษัทฯ มีกาํไรสทุธิสาํหรบัปีเท่ากับ 18.0 ลา้นบาท คิดเป็นกาํไรสทุธิต่อหุน้เท่ากบั 0.07 บาท แต่หากจาํนวนหุน้

ของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้เป็น 385,715,000 ลา้นหุน้ กาํไรสทุธิต่อหุน้จะลดลงเหลือ 0.05 บาท หรือลดลงรอ้ยละ 30.00 ซึ่ง

หากบริษัทฯ ไม่สามารถดาํเนินธุรกิจใหม้ีผลประกอบการท่ีเพ่ิมขึน้เพ่ือรองรบัการเพ่ิมขึน้ของหุน้สามญัดังกล่าว การ

เสนอขายหุน้สามญัในครัง้นีจ้ะทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนต่างๆ ของบรษิัทฯ ลดลงในอนาคต 
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อย่างไรก็ดี ในระยะยาวบรษิัทฯ เชื่อว่าจะไดร้บัประโยชนจ์ากการเสนอขายหุน้สามญัและนาํหุน้เขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ โดยเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหุน้สามญัในครัง้นี ้บริษัทฯ จะนาํไปใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนเพ่ือเสรมิสภาพ

คล่องในการจัดซือ้วัตถุดิบแทนการกู้ยืมสถาบันการเงินเพ่ิมเติม รวมถึงใชล้งทุนขยายกาํลังการผลิตและเพ่ิมศูนย์

กระจายสินคา้ในประเทศต่างๆ และชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึ่งจะมีส่วนช่วยใหบ้ริษัทฯ มีรายได้

และกาํไรสุทธิท่ีเพ่ิมขึน้ ส่งผลให้กาํไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทฯ เพ่ิมสูงขึน้ไดใ้นอนาคต นอกจากนี ้บริษัทฯ จะไดร้ับ

ประโยชน์อ่ืนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เช่น ความคล่องตัวในการจัดหาเงินทุน และ

ภาพลกัษณท่ี์ดีในการเป็นบรษิัทจดทะเบียน ซึ่งจะส่งผลดีต่อการดาํเนินงานของบรษิัทฯ ดว้ยเช่นกนั  
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4.4 ขอ้มลูจากงบการเงินท่ีสาํคญั  

4.4.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 ตรวจสอบโดย นางสาวดุษณีย ์ยิม้สวุรรณ ผูส้อบ

บญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียน 10235 จากบรษิัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จาํกัด โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไว้

ในรายงานผูส้อบบญัชีอย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 

ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 ตรวจสอบโดย นางสาวดุษณีย ์ยิม้สวุรรณ ผูส้อบ

บญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 10235 จากบรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จาํกดั โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไว้

ในรายงานผูส้อบบญัชีอย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 

ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 ตรวจสอบโดย นางสาวดุษณีย ์ยิม้สวุรรณ ผูส้อบ

บญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 10235 จากบรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จาํกดั โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไว้

ในรายงานผูส้อบบญัชีอย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 

ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน 

4.4.2 สรุปงบการเงนิรวมของบริษัทฯ สาํหรับปี 2563 – 2565 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 ในตารางต่อไปนี ้จดัทาํขึน้ตามมาตรฐาน

การรายงานทางการเงินของไทย (TFRS) โดยงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 อา้งอิงจากขอ้มลู

ทางการเงินท่ีแสดงเปรียบเทียบในงบการเงินฉบบัตรวจสอบสาํหรบัปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ตามรายงานลง

วนัท่ี 25 กุมภาพนัธ ์2565 ขณะท่ีงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 – 2565 อา้งอิงจากขอ้มลูทาง

การเงินตามท่ีปรากฎในงบการเงินฉบับตรวจสอบสาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 ตามรายงานลงวันท่ี 24 

กมุภาพนัธ ์2566 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 
ณ 31 ธ.ค. 2563 ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

สินทรัพยห์มุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 58.3 5.5 39.9 4.8 33.5 4.7 

ลกูหนีก้ารคา้ 154.9 14.5 179.9 21.5 176.9 25.0 

ลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 6.3 0.6 16.9 2.0 18.1 2.6 

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - ครบ 1 ปี 50.0 4.7 4.1 0.5 - - 

สินคา้คงเหลือ 214.0 20.1 246.0 29.4 210.3 29.7 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 0.2 0.0 0.6 0.1 1.4 0.1 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 483.7 45.4 487.4 58.3 440.2 62.1 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       

เงินลงทนุในตราสารทนุ - - 44.6 5.3 41.2 5.8 

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 388.3 36.5 103.1 12.3 - - 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 119.5 11.2 130.6 15.6 125.7 17.7 

ค่าความนิยม 51.6 4.8 46.9 5.6 44.7 6.3 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอื่น 19.2 1.8 20.4 2.5 20.0 2.8 

เงินมดัจาํเครื่องจกัร - - 0.0 0.0 34.8 4.9 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 2.8 0.3 2.5 0.3 2.2 0.3 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 581.5 54.6 348.2 41.7 268.6 37.9 

รวมสินทรัพย ์ 1,065.2 100.0 835.6 100.0 708.8 100.0 

หนีส้ินหมุนเวียน       

เงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 20.6 1.9 50.3 6.0 68.8 9.7 

เจา้หนีก้ารคา้ 100.7 9.5 172.1 20.6 122.1 17.2 

เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 15.9 1.5 17.2 2.1 20.4 2.9 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - ส่วนท่ีครบ

กาํหนดชาํระใน 1 ปี 
92.9 8.7 92.9 11.1 92.8 13.1 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า – ส่วนท่ีครบกาํหนดชาํระภายใน 

1 ปี 
3.2 0.3 6.1 0.7 4.8 0.7 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลคา้งจ่าย 5.2 0.5 4.5 0.5 0.7 0.1 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.4 0.0 0.5 0.1 3.9 0.5 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 238.9 22.4 343.6 41.1 313.5 44.2 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน       

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 265.4 24.9 172.5 20.6 113.8 16.1 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า 5.8 0.5 8.9 1.1 4.1 0.6 

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 3.3 0.3 3.4 0.4 3.7 0.5 
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งบแสดงฐานะการเงินรวม 
ณ 31 ธ.ค. 2563 ณ 31 ธ.ค. 2564 ณ 31 ธ.ค. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ประมาณการหนีส้ินผลประโยชนพ์นกังาน 3.9 0.5 4.3 0.5 4.4 0.6 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 278.4 26.2 189.1 22.6 126.0 17.8 

รวมหนีส้ิน 517.3 48.6 532.7 63.7 439.5 62.0 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุท่ีออกและชาํระแลว้ 100.0 9.4 250.0 29.9 250.0 35.3 

ส่วนขาดจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั - - (5.7) (0.7) (5.7) (0.8) 

ส่วนเกินทุนอื่น - - - - 2.3 0.3 

กาํไรสะสม       

   สาํรองตามกฎหมาย 10.0 0.9 11.9 1.4 14.5 2.0 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 327.9 30.8 45.8 5.5 11.1 1.6 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ - - 0.9 0.2 (2.9) (0.4) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 437.9 41.1 302.9 36.3 269.3 38.0 

ส่วนของผูถื้อหุน้เดิมก่อนการจดัโครงสรา้งธุรกิจ 110.0 10.3 - - - - 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุ - - - - - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 547.9 51.4 302.9 36.3 269.3 38.0 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,065.2 100.0 835.6 100.0 708.8 100.0 

งบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวม 

งบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวม 
ปี 2563(1) ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย 707.9 96.0 834.4 97.5 874.3 99.5 

กาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยน-สทุธิ 2.1 0.3 1.0 0.1 - - 

ดอกเบีย้รบั 23.4 3.2 17.3 2.0 2.1 0.2 

รายไดอ้ื่น 3.8 0.5 3.0 0.4 2.7 0.3 

รวมรายได้ 737.2 100.0 855.7 100.0 879.1 100.0 

ตน้ทุนขาย 558.4 75.7 657.2 76.8 717.8 81.7 

ตน้ทุนในการจดัจาํหน่าย 20.9 2.8 46.0 5.4 49.3 5.6 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 85.8 11.7 85.1 9.9 70.0 8.0 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน-สทุธิ - - - - 6.3 0.6 

กาํไรจากกิจกรรมดาํเนินงาน 72.1 9.8 67.4 7.9 35.7 4.1 

ตน้ทุนทางการเงิน (20.2) (2.8) (13.3) (1.6) (13.0) (1.5) 

ขาดทนุจากการดอ้ยค่าตาม TFRS9 (1.4) (0.2) (1.2) (0.1) 0.3 0.0 

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 50.5 6.8 52.9 6.2 23.0 2.6 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (10.0) (1.4) (11.8) (1.4) (5.0) (0.6) 

กาํไรสุทธิสาํหรับปี 40.5 5.5 41.1 4.8 18.0 2.0 
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งบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวม 
ปี 2563(1) ปี 2564 ปี 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น       

รายการทีอ่าจถูกจดัประเภทรายการใหม่ไวใ้นกาํไรหรือ

ขาดทนุในภายหลงั 
      

ผลต่างของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่างบการเงิน 1.5 0.2 0.3 0.0 (0.3) (0.0) 

รายการทีจ่ะไม่ถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้น

กาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั 
      

กาํไรจากเงินลงทนุในตราสารทนุท่ีกาํหนดใหว้ดัมลูค่า

ยตุิธรรมผ่านกาํไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น 
- - 0.6 0.1 (3.4) (0.3) 

กาํไรจากการวดัมลูค่าใหม่ของผลประโยชนพ์นกังานท่ี

กาํหนดไว ้
- - - - 0.9 0.0 

ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวขอ้ง - - - - (0.2) (0.0) 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสาํหรับปี-สุทธิจากภาษี  1.5     0.2     0.9     0.1     (3.0)  (0.3)    

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี  42.0   5.7   42.0  4.9  15.0   1.7  

กาํไรต่อหุ้น    

กาํไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.40 0.16 0.07 

จาํนวนหุน้สามญัถัวเฉลี่ยถ่วงนํา้หนัก (หุน้) 100,000,000 250,000,000 250,000,000 

หมายเหต:ุ 

(1) ท่ีประชุมสามัญผูถ้ือหุน้ประจาํปี 2566 เมื่อวันท่ี 29 มีนาคม 2566 ไดม้ีมติใหบ้ริษัทฯ เปล่ียนแปลงมูลค่าหุน้ท่ีตราไวจ้ากหุน้ละ 100 บาท เป็นหุน้ละ 1.00 

บาท ซึ่งทาํใหจ้าํนวนหุน้สามญัท่ีใชใ้นการคาํนวณกาํไรต่อหุน้เปล่ียนแปลง เพื่อประโยชนใ์นการเปรียบเทียบ กาํไรต่อหุน้ขา้งตน้จึงแสดงโดยถือเสมือนว่าการ

เปล่ียนแปลงมลูค่าท่ีตราไวข้องหุน้ดงักล่าวเกิดขึน้ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 และคาํนวณจากจาํนวนหุน้ ณ สิน้ปี  

(2) ขอ้มลูทางการเงินปี 2563 ตามท่ีแสดงในตารางขา้งตน้ไดร้บัการจดัประเภทใหม่โดยฝ่ายบริหารของบริษัทฯ เพื่อประโยชนใ์นการเปรียบเทียบกบังบการเงนิปี 

2564 – 2565 (โปรดดรูายละเอียดเพิ่มเติมในขอ้ 4.1.3 การจดัประเภทรายการใหม)่ 

งบกระแสเงินสดรวม 

กระแสเงินสด (หน่วย: ลา้นบาท) 
ปี 

2563 2564 2565 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 85.0 61.9 44.6 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ 77.7 285.3 59.1 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (165.6) (368.4) (109.3) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) (3.0) (21.1) (5.6) 

ผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยนต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (1.4) 2.8 (0.8) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (4.3) (18.4) (6.4) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ตน้งวด 62.6 58.3 39.9 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ปลายงวด 58.3 39.9 33.5 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั หน่วย 
ปี 

2563 2564 2565 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.03 1.42 1.40 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (1) เท่า 0.89 0.64 0.67 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (2) เท่า 0.38 0.21 0.14 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เท่า 4.61 4.89 4.81 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (3) เท่า 34.12 32.64 34.21 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี ้ เท่า 6.21 4.82 4.88 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 79.11 74.64 75.90 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย วนั 10.70 11.18 10.67 

ระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉลี่ย วนั 58.74 75.75 74.79 

วงจรเงินสด (4) วนั 31.06 10.07 11.78 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร     

อตัรากาํไรขัน้ตน้ (5) รอ้ยละ 21.12 21.25 17.90 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา (EBITDA) (6) รอ้ยละ 13.00 10.31 6.61 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (EBIT) (7) รอ้ยละ 10.18 8.08 4.08 

อตัรากาํไรสทุธิ (8) รอ้ยละ 5.49 4.81 2.05 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร (9) รอ้ยละ 117.88 91.83 124.85 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (10) รอ้ยละ 8.13 9.66 6.29 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(11) รอ้ยละ 3.86 4.33 2.33 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (12) รอ้ยละ 50.40 47.65 29.57 

อตัราการหมนุของสินทรพัย ์(13) เท่า 0.70 0.90 1.14 

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.94 1.76 1.63 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้(14) เท่า 0.71 1.09 1.06 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อกาํไรจากการดาํเนินงานก่อน

ค่าเสื่อมราคา (Interest-bearing debt to EBITDA) 

เท่า 
4.64 4.12 5.35 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ (15) เท่า 4.62 6.53 4.41 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระภาระผกูพนั (16) เท่า 0.80 0.66 0.36 

อตัราการจ่ายเงินปันผล รอ้ยละ 115.30 778.25 282.64 

หมายเหต:ุ อตัราส่วนทางการเงนิ คาํนวณจากตวัเลขทางการเงิน 12 เดือนยอ้นหลงัก่อนวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 – 2565 และค่าเฉล่ียของรายการจากงบแสดง

ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ วนัตน้งวด และวนัสิน้งวดของงวดนัน้ๆ 

(1) อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ คาํนวณโดยใชผ้ลรวมของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและลกูหนีก้ารคา้ หารดว้ยหนีสิ้นหมนุเวียน 

(2) อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด คาํนวณโดยใชก้ระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน หารดว้ยหนีสิ้นหมนุเวียนเฉล่ีย 

(3) อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ คาํนวณโดยใชต้น้ทนุขาย หารดว้ยสินคา้สาํเรจ็รูป 
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(4) วงจรเงินสด (Cash Cycle) คาํนวณโดยใชผ้ลรวมของระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียและระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย หกัดว้ยระยะชาํระหนีเ้ฉล่ีย 

(5) อตัรากาํไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) คาํนวณจากกาํไรขัน้ตน้ หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย 

(6) อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานก่อนค่าเส่ือม คาํนวณโดยใชก้าํไรก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจาํหน่าย ตน้ทนุทางการเงิน และภาษีเงนิได ้(Earnings before 

Interest, Tax, Deprecation, and Amortization หรือ EBITDA) หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย 

(7) อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน คาํนวณโดยใชก้าํไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงินได ้(EBIT) หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย 

(8) อตัรากาํไรสทุธิ คาํนวณโดยใชก้าํไรสทุธิ หารดว้ยรายไดร้วม 

(9) อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร คาํนวณโดยใชก้ระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน หารดว้ยกาํไรจากการดาํเนินงาน (EBIT) 

(10) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ คาํนวณโดยใชก้าํไรสทุธิ หารดว้ยส่วนของผูถ้ือหุน้เฉล่ีย 

(11) อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม คาํนวณโดยใชก้าํไรสทุธิ หารดว้ยสินทรพัยร์วมเฉล่ีย 

(12) อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร คาํนวณโดยใช ้กาํไรสทุธิบวกกลบัดว้ยค่าเส่ือมราคา หารดว้ยสินทรพัยถ์าวรสทุธิเฉล่ีย 

(13) อตัราการหมนุของสินทรพัย ์คาํนวณโดยใชร้ายไดร้วม (ผลรวมของรายไดจ้ากการขายและรายไดอ่ื้น) หารดว้ยสินทรพัยร์วม 

(14) หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ หมายถึง เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน และหนีสิ้นตามสญัญาเช่า 

(15) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ คาํนวณโดยใชก้าํไรก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจาํหน่าย ตน้ทนุทางการเงนิ และภาษีเงินได ้(EBITDA) หาร

ดว้ยดอกเบีย้จ่าย 

(16)  อัตราส่วนความสามารถในการชาํระภาระผูกพนั คาํนวณโดยใชก้าํไรก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจาํหน่าย ตน้ทนุทางการเงิน และภาษีเงินได ้(EBITDA) 

หารดว้ยผลรวมของ (1) หนีสิ้นระยะสัน้ท่ีมีภาระดอกเบีย้ (2) หนีสิ้นระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ท่ีครบกาํหนดชาํระใน 1 ปี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


